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 یبايکذار ىیب یمیتطب سهیبر التصاد، هما رآویيرخ بهره و تاث یها هیيظر
 و هتؼارف یاسلاه

 ; یقٔا اؼلا٬ اظمؿ

 ذهیچک
 یبايکؿاق ىیآو ب ىهیآو ؾق ا٬حّاؾ و ه٭ا گاهیيكغ بهكه و شا یها هیيٝك یپژوهً، بكقو ىیا هؿ٦

 .ؾهؿ یؾقباقه ٠ىاهل هئذك بك يكغ بهكه ؾق بايک اقائه ه یکىجاه ٫یاوث. ابحؿا، جع٭ یو قبى یاولاه
يكغ بهكه  ىیب یاِل یها . وپه، ج٩اوتكيؿیگ ی٬كاقه یهىقؾ بعد و بكقو یوپه، ايىاٞ يكغ بهكه بايک

 یؾق يكغ بهكه هىقؾ بكقو اتیيٝك ىیٌىؾ. ؾق اؾاهه بعد ههن جك یه یبكقو و قبا یاولاه یؾق بايکؿاق
ٌؿ.  یبكقو یا٬حّاؾو  یبك ا٬حّاؾ و ي٭ً آو ؾق جىو١ه اشحما٠ یبهكه بايک كیجاذ ى،ی٬كاق گك٨ث. همچً

آو بك  كیيكغ بهكه و جؤذ اتیال يٝك هبه ؾوث آهؿ سیِىقت گك٨حه و يحا ٫یالجع٭ یكیگ صهیيح ث،یؾق يها
که يكغ بهكه با  ؾهؿ یيٍاو ه ٫یٌىؾ. جع٭ یه اویب یو قبى یاولاه یبايکؿاق ىیآو ب ىهیا٬حّاؾ و ه٭ا
 یؾق چكؼه ا٬حّاؾ ؾاقا ه یاوث، ي٭ً ههم ٌؿه اویب یا٬حّاؾ ؿهیپؿ ىیکه ؾق باقه ا یاجیجىشه به يٝك
ؾاٌحه اوث با  یو قبى یاولاه یؾق بايکؿاق یبايک یىؾآوقاذكات ه١ًاؾاق و يكغ بهكه ىیباٌؿ. همچً

 لیبىؾه اوث. ؾل یهربث و ؾق بؽً هح١اق٦ ه٩ً یؾق بؽً اولاه یاذكگفاق ىیج٩اوت که ا ىیا
ؾق  كایو هح١اق٦ باٌؿ، ل یؾق بؽً اولاه يكغ بهكه ثیج٩اوت ؾق هاه جىايؿ یهح٩اوت ه یاذكگفاق
 یال بؽً وا١٬ یاي٩کاک بؽً بايک لیبىؾه اوث که به ؾل ابك قب یهحؿاولF يكغ بهكه هبحً یبايکؿاق

يكغ  ،یؾق بؽً اولاه یهٕك باٌؿ، ول یبؽً بايک یوىؾآوق یؾق بلًؿهؿت بكا جىايؿ یا٬حّاؾ، ه
ا٬حّاؾ وابىحه  یبه بؽً وا١٬ یکكؾ بؽً بايکبىؾه و ٠مل ىکیق یگفاق بك به اٌحكاک یبهكه هبحً
 باٌؿ. یه  ی٩یجىِ یلیپژوهً به قوي جعل ىیاوث. ا
 . یقبى یبايکؿاق ،یاولاه یيكغ بهكه، ا٬حّاؾ، بايکؿاق یها هیيٝك ها: واژه ذیکل

                                              
 Akhlaghi.1366@yahoo.com پژوه ؾکحكی ا٬حّاؾ شاه١ه الم٩ّٙیَٕٔ ال١المیه. ؾايً. ;
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  همذهه
ال کاهً اقلي پىل  یكیکه بابث شلىگ یيكؼ یال اِٙلاظات ٠لن ا٬حّاؾ و به ه١ًا یکیبهكه  يكغ

 ا٨ثیؾق كيؿهیپىل و يكغ جىقمٔ ال وام گ یاقلي لهاي لیٕبه ؾل ًؿهیؾق آ یا٨حیؾق اهكول و ؾق یكؾاؼحپ
 .ًؿیگى یه میکه به آو يكغ وىؾ والايه ي كؾیگ ی. و ٠مىهاً به ٌکل والايه هىقؾ اٌاقه ٬كاق هٌىؾ یه

که  یؾاؾه ٌىؾ هبل٥به وام  یًیهؿت ه١ یپىل بكا یگك٨حه ٌؿه اوث. هكگاه هبل٥ پىل وام یبها بهكه
 ای یپكؾاؼث أا٨ ىیؼىاهؿ بىؾ. ا هیاول یا٨حیال هبل٣ ؾق ًیب پكؾالؾ، یؾهًؿه ه به وام ًؿهیؾق آ كيؿهیگ وام

به کل پىل  ىیؾوقه ه١ کی اویاالح٩اوت هبل٣ بالپكؾاؼث ؾق پ ِىقت يىبث ها به به جىاو یيكغ بهكه قا ه
 کكؾ. اویب یا٨حیؾق

گكؾؾ، يكغ  ا٨ثیؾق الیق 125وال  کی اویبه وام ؾاؾه ٌىؾ و ؾق پا لایق 122هكگاه  ب،یجكج ىیبؿ
اوث که بابث اوح٩اؾه ال وام  یيكغ بهكه و ؾق اِٙلاض، هبل٥ ایؾقِؿ  5بهكه والايه بكابك ؼىاهؿ بىؾ با 

 .ٌىؾ یا٠حباق پكؾاؼث ه ای
هـا گفاًٌه  يىـاوها و ليؿگي ا٬حّاؾي ا ّاؾي اوث که آذاق ههمي ؾق ١٨الیثاي ا٬ح بهكه پؿیؿه يكغ
 ۀًیاوث که به ٠ًىاو هم یگفاق اوثیؾق و یکلاو ا٬حّاؾ یكهایهح٥ ىیجك ال ههن یکی ؿهیپؿ ىیاوث. ا

. ٌىؾ یه گك٨حهگفاق ؾق يٝك  وپكؾه ؿگاهی٨كِث ال ؾ ۀًیو هم گفاق هیوكها ؿگاهیال ؾ هیوكها ۀاشاق
٬كاق ؾاٌحه و به وك٠ث يىبث به بهكه  یها يكغ كیشهاو به ٌؿت جعث جؤذ یکًىي ۀٍك٨حیپ یا٬حّاؾها

 .ؾهًؿ یآو، واکًً يٍاو ه كاتییج٥
قا يٍاو  یا٬حّاؾ ؿهیپؿ ىیا گاهیي٭ً و شا اتیيٝك ىیؾق باقه يكغ بهكه اوث که ا یاؾیل اتیيٝك

 یبايکؿاق ىیب میها، جما ج٩اوت ىیؾاقؾ که ا ییج٩اوت ها یو قبى یاولاه یؾهؿ. يكغ بهكه ؾق بايکؿاق یه
 .ؾهؿ یقا يٍاو ه یو قبى یاولاه

 يرخ بهره فیتؼر
به ِىقت  ایکالا با هماو کالا ؾق ؾو لهاو هؽحل٧،  کیهباؾله  مثیاؼحلا٦ ٬ جىاو یقا ه بهكه

پىل با هماو هبل٣ پىل ؾق ؾو لهاو هؽحل٧ ؾق يٝك گك٨ث. به  یهباؾله هبل٥ مثیاؼحلا٦ ٬ جك، ٫یؾ٬
٠كٔه و ج٭أا  كیجعث جؤذ یگكیؾ مثیؿ هك ٬اوح٩اؾه ال پىل اوث و هايً مثیيكغ بهكه، ٬ گكی٠باقت ؾ

 ث،ی١٨ال ۀوىؾ ؾق آو ظىل ایبه يكغ بالؾه  یا٬حّاؾ ثیاوح٩اؾه ؾق هك ١٨ال یپىل بكا ی٬كاق ؾاقؾ. ج٭أا بكا
که  کًؿ یه ؿایپ ًیگكا یا و ظىله ثیپىل هىشىؾ ؾق بالاق به ومث ١٨ال ۀؾاقؾ. ا٠حباقات و ٠كٔ یبىحگ
 ٌؿ.بالؾه قا ؾاٌحه با ىیبالاجك
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. يكغ ٌىؾ یٌىؾ به آو يكغ بهكه گ٩حه ه اویبكظىب ؾقِؿ ب هیبه وكها یهبل٣ بهكه پكؾاؼح چًايچه
پىل و يكغ  یاقلي لهاي لیال کاهً اقلي پىل ٕبه ؾل یكیکه بابث شلىگ یبهكه ٠باقت اوث ال يكؼ

 Bawerk, Bohm,1900,p175ٔ.ٕ ٌىؾ یه ا٨ثیؾق كيؿهیگ جىقمٔ ال وام

 هرههىثر بر يرخ ب ػىاهل
 یو قبى یاولاه یبايکؿاق ىیآو ب ىهیآو ؾق ا٬حّاؾ و ه٭ا گاهیيكغ بهكه و شا اتیبه يٝك  ًکهیال ا ٬بل

 اویهٙالب شا ؾاقؾ ابحؿا ٠ىاهل هئذك ؾقيكغ بهكه و ايىاٞ يكغ بهكه قا ب ىیو ؾقک ا نیج٩ه یبكا ن،یبپكؾال
 ىهیو ا٬حّاؾ و ه٭ا یؾق بايکؿاق آو ثیيكغ بهكه  و اهم اتیقوٌى ٌؿو و ٨هن يٝك یبكا یجا کمک نیکً

 باٌؿ. یو قبى یاولاه یبايکؿاق ىیآو ب
 جىوٗ وام ؾهًؿه هیو ؼٙك ال ؾوث ؾاؾو وكها ىکیق .;

 یا٬حّاؾ یها بًگاه که ی٘ىق ؾاقؾF به یاقیبى كیو هعاوبه يكغ بهكه جاذ ىییؾق ج١ ىکیق ٠اهل
 یكیپف ىکیق یجك و ؾاقا کىچک یا٬حّاؾ یها هيىبث بًگا  ٕبه یکمحك ماویه  جك به هٙمئى ًؿهیجك با آ بمقگ

 .کًًؿ یٔ بهكه پكؾاؼث هٍحكیب
بالاجك  یو ؾق وٙع ابؿی یه ًیا٨ما یؾق يٝام پىل یبايک ىیبهكه ب یها که يكغ یهىا١٬ ٗیٌكا ىیا ؾق

وت اوح٩اؾه کكؾه و با جىشه به ج٩ا صاؾٌؿهیا ثیجك ال هى٨٭ بمقگ یها ٌكکث كؾFیگ ی٬كاق ه هیال يكغ بهكه پا
ؾوث آهؿه قا به  و وشىه به کًًؿ یبهكه و با اوح٩اؾه ال ا٠حباق ؼىؾ ٌكوٞ به اوح٭كاْ ه یها هىشىؾ ؾق يكغ

 A< َ ،ACBٔ=; او،ی.٬ٕكه با٤ؾهًؿ یوام ه ٍحكیجك ؾق ه٭ابل بهكه ب هئوىات کىچک
 Fیبؿه میيىبث به واق یهكبىٖ به ا٬ؿام ٬ايىي یها ًهیو هم یاؾاق یها ًهیهم ماوی. ه2
 قا هٍؽُ کكؾه و بهكه ؼالُ يام ؾاقؾF آو هیوكها یبهكه که ٠كٔه و ج٭أا ماویه. 3
 کًؿF یه ؿایوال اؾاهه پ ىیچًؿ ایٌب ٌكوٞ و چًؿ  کیکه ظؿا٬ل ال  هیوكها یكیکاقگ . لهاو به4
کمحك  یبى ٌىؾ، یبه ٌما ؾاؾه ه یقول ىیوال ب١ؿ ؾق چً کیکه  یالیق کیاقلي  Fی. اقلي ١٨ل5

قا به ظىاب وپكؾه گفاٌث  الیق کی جىاو یه كایل ؿFیکً یه ا٨ثیاوث که اهكول ؾق یالیق کیال اقلي 
 کكؾ. ا٨ثیاوث، ؾق الیق کیال  ًیقا که ب وال ب١ؿ اِل و ٨كٞ آو کیو 

 ىیهعاوبه ا یکكؾ. بكا نیبهكه قا بك اِل هبل٣ ج٭ى جىاو یوام ه ًهیهم ىییج١ یهىقؾ وام واؾه، بكا ؾق
 ؿیوام با كيؿهیقا که گ الیق 122222وام واؾه به هبل٣  ی. بكاٌىؾ یاؾه اوح٩اؾه هال يكغ بهكه و ًه،یهم

کًؿF يكغ بهكه  پكؾاؼثقا بال آو الیق 12222بهكه  میو ي الیق 122222وال، اِل هبل٣  کیپه ال 
 ٔ>::>ى،یٍکی.ٕهٌىؾ یؾقِؿ ه 12واؾه 
جا  یؿیيكغ بهكه، ٠ا ىییل ج١هحؿاو یها قوي ىیFٔ ؾق بیؾاؼل یٕيكغ بالؾه ؿیجا وكقو یؿی. ٠ا6
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 یؾقآهؿها یاوث که اقلي ١٨ل یا يكغ بهكه ؿ،یجا وكقو یؿیآيهاوث. ٠ا ىیجك ال ههن یکی ؿ،یوكقو
که اقلي  ؾهوام وا یبكا ؿیجا وكقو یؿی. ٠اکًؿ یآو بكابك ه یقا با اقلي کًىي یهال یابماقها یا٨حیؾق

ؼىاهؿ  الیق 112222وال اول  ؿیاوث و پكؾاؼث ؾق لهاو وكقو الیق122222آو  یاهكول
 ٔ ><;، َ BB=;،یو ِمّاه یبىؾ.ٕؾاوؾ

 يرخ بهره ايىاع
 اوث:  كیايىاٞ يكغ بهكه به ٬كاق ل ،یبًؿ نیج٭ى کی بكاوان

 یؼیيشر بهشه عب -1
اوث.  هیهماو يكغ بهكه بالاق وكها ای هیوكها یيكغ بهكه بك اوان بالؾه ،ی٭یظ٭ ای ی١یبهكه ٘ب يكغ

 یا هیوكها یؼا٘ك اوح٩اؾه ال کالاها به یوق ؼالُ ؾق بهكه ًیا٨ما یكیگ ايؿاله اقی١ه ی١یيكغ بهكه ٘ب
جى  122 ماویه به ؿیؼالُ جىل ًیهىشب ا٨ما یؾق کٍاوقل ىی٘ىق هرال اگك اوح٩اؾه ال هاٌ اوثF به

 ٔ AA ،<<B=; ،ی.ٕج٭ىٌىؾ یوال هجى گًؿم ؾق 122بهكه  ی١یِىقت، يكغ ٘ب ىیگًؿم ؾقوال ٌىؾ، ؾقا
 يشر بهشه باصاس -2

يكغ بهكه بالاق پىل اوث،  ایهؿت  ؾق کىجاه  هیبهكه، که هماو بهكه وكها یيكغ شاق ایبهكه بالاقF  يكغ
 یکالا یقا ٠كٔه و ج٭أا پكؾاؼث ٌىؾF ه٭ؿاق آو یا هیوكها یاوح٩اؾه ال کالاها یبكا ؿیکه با یا بهكه

 AA َ ،<<Bٔ=; ،ی.ٕ ج٭ىکًؿ یه ىییج١ یا هیوكها
 هشه تؼادليشر ب -3

وشىؾ  ٌىؾ، يكغ بهكه ج١اؾل به یبا يكغ بهكه بالاق هىاو ی١یيكغ بهكه ٘ب که یبهكه ج١اؾلF لهاي يكغ
 AA َ ،<<Bٔ=; ،ی.ٕ ج٭ىؿیآ یه

 یو اسم یيشر بهشه والؼ -4
و بؿهکاق  ٌىؾ یه ىییج١ كيؿهیگ ؾهًؿه و وام وام اویاوث که ؾق ٬كاقؾاؾ ه یيكؼ ،یبهكه اوم يكغ

کاق بپكؾالؾF ؾق  ؾقِؿ هٍؽُ ٌؿه قا به ٘لب مث،یجىشه به وٙط و قويؿ ٬ هى٧ٜ اوث بؿوو
 و ٌىؾ یکىك ه یجىقْم هىقؾ جىشه اوث. جىقْم ال يكغ بهكه قوم ،یؾق هعاوبه يكغ بهكه وا١٬ که یظال
 AA َ ،<<Bٔ=; ،ی.ٕ ج٭ىٌىؾ یه میگفاق واق اوث که به ظىاب وپكؾه یبهكه وا١٬ هايؿه یبا٬

 ادهيشر بهشه وام س -5
ٌؿه قا  اوح٭كاْ هیوكها ایاِل وشه  ؿیبا یه كيؿهیگ اوث که ؾق چاقچىب آو وام یواؾه ابماق وام
ؾهًؿه پكؾاؼث  ٠ًىاو بهكه به وام ٌؿه اوث قا به ىییکه ال ٬بل ج١ یبا هبل٣ أا٨ ؿیوكقو ػیؾق جاق

 BBَ ،;=Bٔ=; ،یو ِمّاه ی.ٕؾاوؾؿیيما
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پشداخت ثابت -6  يشر بهشه وام با باص
اِل و بهكه وشىه  ؿیبا یه كيؿهیاوث که ؾق چاقچىب آو وام گ یبا بالپكؾاؼث ذابث ابماق وام

 ؾوقه هٍؽُ بپكؾالؾ. کیؾق  کىاویبا بالپكؾاؼث  ايهیقا ؾق ٬الب ا٬ىاٖ هرلا هاه یاوح٭كأ
 ثابت یذیيشر بهشه اوساق لشضه با ػا -7

قا جا  یه به ؾاقيؿه ٬كٔه، بهكه ذابحهٍؽُ هرلا هك وال یذابث ؾق ٨ىاِل لهاي یؿی٬كٔه با ٠ا اوقا٪
جىوٗ ِاؾقکًًؿه  ٌؿه ىییج١ ًیال پ ییهبل٣ يها ؿ،ی. ؾق لهاو وكقوکًؿ یپكؾاؼث ه ؿیوكقو ػیجاق

 ؿویاوث که ؾاقيؿگاو اوقا٪ با بك ىیذابث ا یؿی٠ا یها پكؾاؼث هی. وشه جىمٌىؾ یاوقا٪ پكؾاؼث ه
 .آوقيؿ یؾوث ه اوقا٪ قا به یؿیکىپى ٬كٔه و ٨كوحاؾو آو به ِاؾقکًًؿه ٬كٔه، ٠ا

 يرخ بهره یها هیيظر
يكغ بهكه وشىؾ ؾاقؾ که  كاهىویپ یاؾیيكغ بهكه ؾق ا٬حّاؾ، يٝكات ل گاهیو شا ثیجىشه به اهم با

 اوث. لیآيها به ٬كاق ـ ىیجك ال ههن یبكؼ
 کیيشر بهشه کلاس هیيظش  -1
 ی. ج٭أا بكاٌىؾ یه ىییايؿال ج١ په یبهكه جىوٗ ٠كٔه و ج٭أا بكا ک،یيٝك ا٬حّاؾؾاياو کلاو ال

بكابك  ٗیيكغ بهكه بالا قوؾF ؾق ٌكا یيكغ بهكه اوث. و٬ح نیهىح٭ كیجابٟ ٤ ،یگفاق هیوكها ایايؿال  په
ه٭ؿاق همبىق  ه،و بال١که با کاهً يكغ بهك ابؿی یکاهً ه یگفاق هیوكها یه٭ؿاق هىقؾ ج٭أا بكا

که با  یه١ً ىیيكغ بهكه اوثF بؿ نیايؿال جابٟ هىح٭ په که ٌىؾ ی٨كْ ه گك،یؾ ی. ال وىابؿی یه ًیا٨ما
ايؿال کاهً  و بال١که با کاهً يكغ بهكه ه٭ؿاق په ابؿی یه ًیايؿال ا٨ما يكغ بهكه ظصن په ًیا٨ما

بكابك ٌىؾ ؾق ظالث ج١اؾل ؼىاهؿ بىؾ.  یگفاق هیوكها یايؿال با ج٭أا ٠كٔه په ی. يكغ بهكه و٬حابؿی یه
ايؿال و  په هیيكغ بهكه اوثF بكؼلا٦ يٝك ىییج١ هیيٝك ک،یکلاو یگفاق هیهاايؿال و وك په هیيٝك

هك  یکیؾق هؿل کلاو یگفاق هیايؿال و وكها اوث. په یؾقآهؿ هل ىییج١ هیکه يٝك ًمیک یگفاق هیوكها
 ىنیهکاي ىیبا ا یاقجبا٘ چیه یو ؾقآهؿ هل ًؿج١اؾل هىح ثیؾو ؾق يكغ بهكه هح١اؾل ؾق و١ٔ

ؾق ظؿ اٌح٥ال کاهل، ذابث اوث. ال آيصا  یاقيؿ. ؾق وا٬ٟ ٨كْ ٌؿه اوث که ؾقآهؿ هلکًًؿه يؿ هح١اؾل
 ىیپىل ا٠ح٭اؾ يؿاقيؿ و بؿ یًگیي٭ؿ یبه ج٭أا ًًؿیب ا٬حّاؾ ؼىي ًؿهیبه آ کیکه ا٬حّاؾؾاياو کلاو

آو بهكه  که ال بكيؿ یکاق ه به ییها ؼىؾ قا ؾق قاه یايؿالها په ؿگاو،ايؿالکًً که په کًًؿ ی٨كْ ه بیجكج
ؾق  ٍهیايؿال هم په صحای. يحًؿیيما ی١٨ال يگهؿاق كیٌکل ٤ به ًکهیِىقت ؾقآهؿ کىب گكؾؾ و يه ا به

ذابث  یکه وٙط ؾقآهؿ هل ی٬كاق ؾاقؾ. جا هًگاه یگفاق هیه٭اِؿ وكها یبكا یؿیؾوحكن بؽً جىل
 ؿیجىل یط کلبك وٙ ک،یبكظىب کلاو یگفاق هیايؿال و وكها په ىیهح٭ابل ب بٗقوا ٌىؾ، ی٨كْ ه
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 ٔ:@>-B?>، َ @@=; ،ی.ٕج٩ٕلگفاقؾ یه كیجؤذ ؿیجىل بیيؿاقؾF بلکه بك جكک یاذك
 ؛یو باصاس  یؼیيشر بهشه عب -2
 یباٌؿ ال يكغ بهكه بالاق اویؾو يىٞ يكغ بهكه که ب اویه یها ه١ح٭ؿ اوث که با وشىؾ ج٩اوت کىلیو 

بالاقها ا٠ن ال  گكیو ب١ؿها به ؾ ٌىؾ یه صاؾیا هیؾو بالاق پىل و وكها اوی٠ؿم ج١اؾل ه ،ی١یو يكغ بهكه ٘ب
باٌؿ.  جك ىییپا ی١یال يكغ بهكه ٘ب ی. ؾق وا٬ٟ اهکاو ؾاقؾ، يكغ بهكه شاقکًؿ یه ثیبالاق کاق و کالاها وكا

 یها ج٭أا و ِاظباو بايک کًًؿ یه یگفاق هیا٬ؿام به اوح٭كاْ و وكها اویِىقت، کاق٨كها ىیؾق ا
و با وشىؾ اؼحلا٦ ؾو يكغ بهكه  یكیو جعك یپىل بايک صاؾیا یمک وال و کاقهاک آيها قا به یا هیوكها

 لیو هًصك به جٍک كؾیگ یؼىؾ ه به یٌکل ايباٌحگ یگفاق هیوكها كیو ٗ،یٌكا ىی. ؾق اکًًؿ یاقٔا ه
 صهیکل و ؾق يح یؾيبال آو وٙط ج٭أا و به ٌىؾ یو ؾقآهؿ ه ؿیجىل ًؿهیبه هن ٨ما ای یاهىاز جکاذك

. كؾیگ یقوي٫ ا٬حّاؾ قا ٨كا ه كیو ؾق آؼك و قوؾ یبالا ه ها یگفاق هیيكغ بهكه وكها ىیو همچً ها مثی٬
 یقو یايؿالها ا٤لب به بالاق پىل باٌؿ، په ی١یبالاجك ال يكغ بهكه ٘ب ،یبك٠که آو اگك يكغ بهكه شاق

 هیِىقت قکىؾ، کل ه٠ؿم ج١اؾل ب ثیو ؾق يها ٌىؾ یهىاشه ه یگفاق هیو ا٬حّاؾ با کمبىؾ وكها آوقيؿ یه
 ٔ<=>، َ;B=;.ٕهًحٝكٜهىق،كؾیگ یقا ٨كاه یبالاقها و ا٬حّاؾ هل

 ؛یيشر بهشه پىل هیيظش  -3
به يكغ بهكه  کىلیو ی١یيكغ بهكه ٘ب لیبا جبؿ <CA;يىبل ا٬حّاؾ ؾق وال  مهیبكيؿه شا كؾالیه گىياق

هؿت  و کىجاه یبك ٠ىاهل پىل یهبحً هیوكها یذابث کكؾ که يكغ بهكه ؾقالهؿت با يكغ بهكه بالؾه یپىل
 یها یگفاق هیوكها یهال ىیجؤه یبكا الیهىقؾ ي یها هیوكها یىليكغ پ گفاق، هیاو وكها ؿهی٠٭ به كایاوثF ل

 یبكا ،یهعاوبه ا٬حّاؾ ىیا هیو بك پا کًؿ یه ىهیه٭ا ها یگفاق هیوكها یؼىؾ قا با يكغ بالؾه پىل
 ٔ ?=>، َ ;B=;.ٕهًحٝكٜهىق،كؾیگ یه نیجّم یگفاق هیوكها

 یًگیدام يمذ هیيظش  -4
ال  یاهك قا ياٌ ىیبلکه ا ؾايىثF یقا جابٟ يكغ بهكه يم ها یگفاق هی" وٙىض وكهاًمیک ًاقؾی"شاو ه

 یها ؼا٘ك کاهً ٨كِث به لیجما ىیٌؿت ا ًم،یيٝك ک .بهؾايىث یه یگفاق هیبه وكها لیجما بیٔك
 ٍحكیکه ب هاوث هیؼا٘ك جكاکن وكها به یگفاق هیوكها یها اوث.کمبىؾ ٨كِث ٧ی١ٔ یگفاق هیوكها

ؾولث  یؾاق هیوكها یها ؾق يٝام که ىیبا وشىؾ ا ب،یجكج ىی. به اٌىؾ یه ؿهیؾ یؾاق هیوكها یؾق کٍىقها
ا٬ؿام به  ها ثیؼىؾ ؾق ١٨ال نیبا ؾؼالث هىح٭ ؿیؾولث با شا ىیؾق اهىق يؿاقؾ، اها ؾق ا یؾؼالح
 ىیهم کًؿ. به بكاوقا ش یجىوٗ بؽً ؼّىِ ها یگفاق هیاکًؿF جا بحىايؿ کمبىؾ وكه یگفاق هیوكها

 .ؾايىث یهىح٭ل ه كیهح٥ کیقا  یگفاق هیوكها ًمیؼا٘ك ک
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بالاق پىل جىشه  ی١ًی ها هیهؿت وكها به بالاق کىجاه ٍحكیب یهؿت بىؾ. و کىجاه ًمیک یها یبكقو اکرك
يكغ آو  ىییپىل ٠ًىاو ٌؿ که ج١ یًگیکكؾو ال ي٭ؿ یپىٌ چٍن یهًمله بها به ًمیک ؿیؾاٌث. يكغ بهكه ال ؾ

 .گك٨ث یه ِىقتؾق بالاق پىل  یپىل هیوكها ی٠كٔه و ج٭أا یها یهًعً اویؾق ي٭ٙه ج٭اٟ٘ ه

 
 ٌىؾ، یهٍؽُ ه یال يكغ بهكه که جىوٗ هىئىلاو پىل ٨Mى٪، وٙىض هؽحل٧  یهًعً ؾق

ي٭ٙه بكؼىقؾ ٠كٔه و ج٭أا  ؾق میج١اؾل ي ثیج٭أا جابٟ يكغ بهكه اوث که ؾق يها یشؿاوثF جًها هًعً
ؼّىَ کاهً يكغ  ظؿ ؼاَ، ٌک ا٨كاؾ يىبث به اؤاٞ و به کیبه  ؿویاها با قو ؿFیآ یبه وشىؾ ه

يكغ بهكه ايصام ؾهًؿ. وپه با جصاول ال آو  هیؼىؾ قا بك پا یًگیي٭ؿ یجا آيها ج٭أا ٌىؾ یه ىشببهكه ه
 ا٨حؿ یه یًصك به کاهً يكغ بهكه ٌىؾ ؾق گكؾابکه ه بؿوو آو یپىل به يٝام ا٬حّاؾ ماویظؿ، وقوؾ هك ه

 ٔ :<>، َ;B=;" ه١كو٦ اوث.ٕهًحٝكٜهىق،ًمیک یًگیکه به "ؾام ي٭ؿ
 هستمل يشر بهشه؛ یػذم اهکاو بشسس هیيظش  -5

کكؾ و يكغ  یكیگ ٌکل هىح٭ل ال يكغ بهكه ايؿاله به جىاو یقا يم هیه١ح٭ؿ اوث که وكها ًىىویقاب شىو
 ٔ@C=; ،یمی.ٕکكىثیوابىحه ي هیوكها ییيها یوق ٨٭ٗ به بهكه میبهكه ي

 یيشر بهشه غىس  هیيظش  -6
 یؾقِؿ ? ًیهرال با ا٨ما یج٩اوت ٬ائل بىؾ. بكا یو ِىق یبهكه وا١٬ اویه میي جىقيحىو یهًك

ؾقِؿ اوث په جىقْم  ?جًها  یکه بالؾه وا١٬ ؾهؿ یؾقِؿ يٍاو ه :;ؾق وال، يكغ بهكه  ها مثی٬
گاه هًصك به ا٨ك  ٔ?B>َ ،;A=;.٬ًٕاؾاو، ٌىؾ یيكغ بهكه ه ًیاياؼىؾآ
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 يرخ بهره بر التصاد ریتأث
ؾ ؾق هىٔى٠ات ا٬حّاؾي اوث که قوابٗ هىشى ىیجك ال ههن یکیبك ا٬حّاؾ،  یوىؾ بايک كگفاقيیجؤذ
اوث و  هیوكها ؿيیيهاؾه جىل مثی٬ یقا به ؼىؾ اؼحّاَ ؾاؾه اوث. يكغ وىؾ بايک اؾيیل یها بعد

 جىاو ی.ؾق وا٬ٟ هٌىؾ یجمام ٌؿه هعّىل هعىىب ه مثیؾق ٬ ؿیجىل هاي ًهیال هم یکی نی٘ىق هىح٭ به
 ثیاهم ؿیبكاي جىل كيیگ نیؾق جّم ؿ،یجىل هاي ًهیال هم یکی٠ًىاو  به یگ٩ث که يكغ وىؾ بايک

 ٔ=C=;،یؾاقؾ.ٕلاه١
هاي  هاي کلاو، هايًؿ ویاوث پىلي، بایؿ جكکیب هحىالو و با ذبات يكغ کكؾو ویاوث یاجی٠مل ؾق

جىشهي به جىالو و ¬بهكه، اقل و جىقم به ِىقت هماهًگ و ؾق آقایٍي هايؿگاق و با ؾوام جاهیى ٌىؾ. بي
بؽً هالي قا به  یثها، ا٬حّاؾ هلي قا ؾق ٨كآیًؿ ٠ؿم ج١اؾل ٬كاق هي ؾهؿ که جرب جكکیب هحًاوب ایى يكغ

. ؾق آقایً هحىالو ليؿ یهاي ؾلال هًٍايه لوؾيگك بكهن ه لیاو بؽً وا١٬ي و به وىؾ واوٙه گكي
ي هىلؿ بىؾ و ا٬حّاؾ هاي ـکك ٌؿه، بالاجك بىؾو يكغ بهكه يىبث به جىقم، یکي ال ٌكوٖ لالم بكا يكغ

ؾقوث ايحؽاب ٌؿه باٌؿ،  اٌاقهٌىؾ. ال ٘ك٦ ؾیگك چًايچه وٙىض پایه هح٥یكهاي هىقؾ  هلي جل٭ي هي
ٕمى ذبات بؽً ؼاقشي ا٬حّاؾ يیم آيگاه بكابكي ج٥ییكات يكغ اقل ظؿا٬ل ؾق وٙط يكغ جىقم، هح

 ؼىاهؿ بىؾ.
شهث جىقم به ه١ًاي کلیؿي جكیى ٌاؼُ ج١ییى کًًؿه وٙىض ظؿا٬ل يكغ بهكه و ج٥ییك  ىیبه ا لفا

يكغ اقل ي٭ً اواوي ؾق جىو١ه و قٌؿ ا٬حّاؾي ب١هؿه ؼىاهؿ ؾاٌث و بكاي جاهیى ج١اؾل و جىالو ـکك 
 .ٌؿه هي بایؿ وٙط آو ؾق ظؿا٬ل همکى ظ٩ٛ گكؾؾ

 بش ػشضه پىل دس باصاس پىل یيشر بهشه بايک شیتأث -1
. ؾق باٌؿ یههن ؾق بالاق پىل اوث که  ؾق٠كٔه پىل يیم جؤذیكگفاق ه یال هح٥یكها یٕبهكهٔ یک وىؾ

یىلیى که هًؿقٌات، ؾ ،یِىقت گك٨حه، الشمله هٙال١ات کىپك، قاٌه، هىؾیگیلیاي یباقه هٙال١اج ىیا
ال  كاوح٭كأيىؾ ال ٘كی٫ کاهً ـؼایك آلاؾ و ا٨مایً ج٩أل ـؼایك ٤یو یها ظاکي ال ا٨مایً ؾق يكغ

ك جىايؿ یهاي وىؾ ه . لفا ا٨مایً يكغگكؾؾ یـؼایك آلاؾ با٠د ا٨مایً ٠كٔه پىل ه ـؼایك آلاؾ،  ٫یال٘
 Cٔ<<، َ<;:>با٠د ا٨مایً ٠كٔه پىل گكؾؾ.ٕبكايىىو، 

 شاویبش التػاد ا یيشر بهشه بايک شیتأث-2
 با يعىه كاو،یهاي بهكه ؾق يٝام بايکؿاقي ا ٠ملیات بايکي بؿوو قبا، يعىه ج١ییى يكغاوان ٬ايىو  بك
یى المام ها ا هاي وىؾ وپكؾه هح١اق٦ هح٩اوت بىؾه اوث. ؾق ج١ییى يكغ یج١ییى يكغ ؾق بايکؿاق ًؿیو ٨كآ

و ؾق ٠یى پىل قا بًمایًؿ  يگىيه اي جًٝین ٌىيؿ که ظؿا٬ل شبكاو کاهً اقل ها به وشىؾ ؾاقؾ که يكغ
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ها بالؾهي ا٬حّاؾ کٍىق ٬كاق ؾاٌحه باًٌؿ. اها اگك  ٌاؼُ كیظال ؾق یک شایگاه هًٙ٭ي يىبث به وا
هایي همچىو يكغ جىقم، يكغ وىؾ وهام، ظؿا٬ل يكغ  ها پاییى جك ال ٌاؼُ وىؾ ٠لي العىاب وپكؾه

ویىحن بايکي کٍىق ؾق ٬كاق گیكيؿ،  اقکثوىؾ ؾق بالاق ٤یكهحٍکل پىلي، يكغ وىؾ پكؾاؼحي به اوقا٪ هٍ
هاي هح١ؿؾي قوبكو ٌؿه و جب١ات ه٩ًي آو ؾق ب١ؿ  ها و جصهیم هًابٟ بايکي با هعؿوؾیث شفب وپكؾه

ٌؿیؿ ؼىاهؿ ها، بىیاق  هاي هؽحل٧ ا٬حّاؾي و اذكات بكواؼحاقهالي بايک ا٠ٙاي جىهیلات به بؽً
. بكآوقؾ قوؾ یها به ٌماق ه يکجىهیلات با یؾق ا٠ٙا ًبٟگفاقاو اِلي جكیى ه بىؾF چىو هًابٟ وپكؾه

ها، هلاظٝات بىیاق اواوي ؾق  ها وجبؿیل وجؽّیُ آو به وىؾ وپكؾه وىؾ ظاِل ال جىهیلات بايک
هاي  باٌؿ. ایى ظاٌیه ؾق وٙعي ج١ییى هي ٌىؾ که يه جًها همیًه یها ه ج١ییى ظاٌیه يكغ وىؾ بايک

حي ٬ىي ؾق لهیًه بهبىؾ واؼحاق هالي ها قا پىًٌ ؾهؿ، بلکه هلاظٝات ویاو ٠ملیاجي و قیىک بايک
ها يیم ؾق ج١ییى آو هكا٠ات ٌىؾ . به ٠باقت ؾیگك ؾق ایى ؼّىَ ال یک ٘ك٦ هلاظٝات ٬ايىيي  بايک

هاي ا٬حّاؾي ؾق  و ظ٭ى٬ي ياٌي ال الماهات ٬ايىيي ٠ملیات بايکي بؿوو قبا به همكاه ٠ملکكؾ بؽً
ه٭كقاجي ؾق شهث -هاي جًٝیمي  ها و بكياهه ي بايکؾیگك، کاق آیي ٠ملیاج ك٦يٝك گك٨حه هي ٌىؾ و ال ٘

 یٌىؾ.ٕاکكه ها ا٠مال هي ٭ىیث بًیه هالي بايکها و اوحايؿاقؾهاي ه١مىل ؾق شهث ج ظ٩ٛ يىبث
 ٔ:=-B=َ ،<C=;لاؾه،  یوههؿ
 یدس تذمك التػاد هماوهت یيشر بهشه بايک گاهیجا -3

ايک، بالاق پىل و ا٬حّاؾ ظ٭ی٭ي، چگىيه آهؿ ؾق وٙط ب و کاق یؾق جع٭٫ ا٬حّاؾ ه٭اوهح یبايک بهكه
 باٌؿ؟ٖ جىايؿ یه

 یباذبات ؾق بالاقها یها ج١اؾل صاؾیا ىیکه ؾق ٠ یها ٠باقجًؿ ال: يكغ وىؾ هًاوب وىؾ وپكؾه يكغ
هممهاو ؾق وٙط  یوال ه٭اوم ،یؾق وٙط کلاو ا٬حّاؾ یجع٭٫ ا٬حّاؾ ه٭اوهح ًهیله ،ی٭یو ظ٭ یهال

هممهاو  ىو١هقا ٨كاهن آوقؾه و بحىايؿ هىشب قٌؿ و ج یكهالیو ٤ یهال یها و وٙط بًگاه یهال یبالاقها
يكغ وىؾ  یكیگ جىشه به ٌکل یها ال شًبه یکیا٬حّاؾ کٍىق ٌىؾ. لفا  ی٭یو ظ٭ یهال یها بؽً

و کلاو ا٬حّاؾ،  یهال یذبات بالاقها لات،یجىه یو بالحبٟ يكغ وىؾ ؾق بؽً ا٠ٙا  هًاوب وپكؾه
 یابلا٤ یها اوثیو Cا٬حّاؾ کٍىق اوث که ؾق بًؿ  یبؽً وا١٬ یالهایبه ي ییو پاوؽگى ثیج٭ى

قوالثّ  ،یآيکه ٌبکه بايک یبه آو اٌاقه ٌؿه اوث. بكا یا٬حّاؾ ه٭اوهح كاهىویپ یه٭ام ه١ٝن قهبك
قا به  ی٭یٌؿه ؾق ا٬حّاؾ ظ٭ ؿیکًؿ و بحىايؿ وىؾ جىل ٩ایا یوشىه به ؼىب یگك ؼىؾ قا ؾق واوٙه یهعىق
يكغ وىؾ هًاوب ؾق  یكیگ ٌکل یها چالً ىثیبا یاؼحّاَ ؾهؿ، ه گفاقاو هیو وكهاگفاقاو  وپكؾه

 ١٩ًاویها و ـ و ه٭كقات، واؼحاق بالاق، يهاؾ ىیيٝاقت، ٬ىاي ،یگفاق اوثیچىو و هؽحل٧ هن یها ًهیله
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به  یّیو جؽّ لاتیجىه كيؿهیال گ یا٨حیيكغ وىؾ ؾق یوال بالاق پىل ق٨ٟ ٌىؾ جا با هًاوب
 یا٬حّاؾ یها بًگاه الیٌؿه، ي میوشىه جصه ِلال ا ايثیگفاقاو و ِ ايح٩اٞ وپكؾه ىیو، ؾق ٠گفاقا وپكؾه
 . ابؿیپاوػ  یًگیبه ي٭ؿ

 ثیكیبايک قا ؾق هؿ جىايؿ یه  يمىؾ که يكغ هًاوب وىؾ وپكؾه اویب جىاو یقاوحا ه ىیهم ؾق
ؾق  ىیکًؿ. ا صاؾیلًؿهؿت او ب یجىالو وا١٬ کیبايک  ًهیؾقآهؿ و هم اویؾهؿ و ه یاقیؼىؾ  یها ىکیق

 یها ؾق بايک ٌؿه و ال کايال یؿهایاوث که يكغ ياهًاوب وىؾ وپكؾه هًصك به هٍکلات ٠ؿ یظال
و  یًگیي٭ؿ ىکیق ًیِىقت ا٨ما هؿت به اها ٠مؿجاً ؾق کىجاه گفاقؾF  یه كیبايک جؤذ ثیبك ١٨ال یهؽحل٩

ؾق همه  یًگیي٭ؿ ىکیق ی. وٙط بالاؾهؿ  یجكالياهه ؼىؾ قا يٍاو ه یها یؾق بلًؿهؿت با ياجكال
 یكويیو ب یؾقوي یها يىبث به ٌىک یكیپف بیآو ًیهىشب کاهً ه٭اوهث و ا٨ما یا٬حّاؾ یها بًگاه

 جىايًؿ  یگفاقاو ه وپكؾه وى کیچىو بايک که ال  هن  یٌؿت اهكه به یيهاؾ هال کی. ؾق گكؾؾ  یبًگاه ه
 ها یبؿه ىیا یآي هیب٭ا و ا٠حباق بايک به جىى گكیؾ یؼىؾ قا ال بايک ؼاقز کًًؿ و ال وى یها وپكؾه

 يهاؾ ؾاقؾ. ىیا یكیپف بیآوبك  یجىشه ٬ابل اقیاذك بى یًگیي٭ؿ ىکیق ًیؼىقؾه اوث، ا٨ما گكه
وىؾ ؾق ا٬حّاؾ به ِىقت  یها بكؾاٌث کكؾ، که يكغ ىیچً جىاو ی٘ىق ؼلاَ ال هٙالب بالا ه به

 یهاي بالؾه ها بؿوو جىشه به و١ٔیث يكغ یاؾ ایى يكغ. ال یٯ شهث ا٨مایً لکًؿ یؾو شايبه ٠مل ه
 یهال ًابٟؾلیل همیًه ه یجىايؿ به بكول ٧١ٔ و قکىؾ ؾق وایك بالاقها و ا٨مایً ب ها، هي ؾقوایك ظىله

 یبه ج١ٕی٧ هًابٟ هال جىايؿ یوىؾ ؾق وٙىض پاییى  ه یها ؾیگك ج١ییى يكغ یها هًصك گكؾؾ. الوى بايٯ
هًصك ٌىؾ . ؾو يکحه  یو٩حه بال یها و هىلؿ به ومث ظىله یهاي بايک ال ظىله ها و هصىم وكهایه بايٯ
ؾق  یوىؾ وا١٬ یها ؾق هك ِىقت يكغ ًکهیا کیبایؿ هؿيٝك ٬كاقؾاٌحه باٌؿ.  ٍهیهم ؿیو ههن با یاواو

ا٬حّاؾ بایؿ هربث باٌؿ. چىو ؾق ٤یك ایى ِىقت ا٬حّاؾ با و١ٔیث وكکىب هالي هىاشه ؼىاهؿ ٌؿ. 
و  کًؿ یقٌؿ ه یايؿال وا١٬ و په یگفاق هیوكها كؾاقيؿ،ی یٍىق اگك ؾوث ال وكکىب هالک ىیهىئل

قا  یهح١ؿؾ یِىقت ٔكقها ىیا كیٔ ؾق ٤:ABَ ،;C=;،یکًؿ.ِٕمؿ یه ؿایا٬حّاؾ شاه١ه قوي٫ پ
يكغ وىؾ بایؿ  ًکهیؾق بكؼىاهؿ ؾاٌث. ؾوم ا یوا١٬ یها هؽحل٧ ا٬حّاؾ بالاؼُ بؽً یها بؽً یبكا

 یوىؾ بؿوو جىشه به ٌكایٗ ا٬حّاؾ یها ج٥ییك ٌكایٗ ا٬حّاؾي، ج٥ییك یابؿ، لیكا جربیث يكغهحًاوب با 
 ٔ@>، ABَ=;،یقا ؾق بكؾاٌحه باٌؿ.ِٕمؿ یيحایس ه١کىو جىايؿ یه

 و هتؼارف یاسلاه یبايکذار ىیيرخ بهره ب ریتاث یمیتطب سهیهما
 هتؼاسف یيشر بهشه دس بايکذاس  -1

ؾؼالـث  یکه ؾق قٌؿ ا٬حّاؾ یههن ا٬حّاؾ یكهایال هح٥ یکـی٦ هح١اق یبهكه ؾق بايکؿاق يكغ
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 ـىیؾق ا میيكغ جىقم ي ها، مثی٬ یوٙط ٠مىه كیيٝ یگكیؾ یكهایيكغ بهكه اوث. اگكچه هح٥ كیؾاقؾ، هح٥
وبب ٌؿه که  وؾاقؾ  یؼاِ ثیكغ بهكه اهمي كاتییؾق بكابك ج٥ یواکًً قٌؿ ا٬حّاؾ ايؿ، لیاهك ؾؼ

ذبات  صاؾیؾق شهث ا یپىل یها ثاوین وچىو ابـماق هه يكغ بهكه قا هن یحّاؾا٬ گفاقاو اوثیاهكول و
 .كيؿیکٍىقها به کاق گ یو قٌؿ ا٬حّاؾ

 یها اوثیاهؿا٦ و ىیاشكا و جؤه ث،یقا ؾق هؿا یاهكول، يكغ بهكه ي٭ً ههم ۀٍك٨حیپ یاؾهاا٬حّ ؾق
ال  یهكکم یها بايک ى،یـیپا بـا يكغ جـىقم یىقهاو کٍ ی١ًحِ یىقها. ؾق اکرك کٍکًؿ یه ٩ـایا یپىل
ال و بالاق ب اتیبا اوح٩اؾه ال ٠مل په،وو  یاجیؿ٦ ٠مل٠ًىاو ه هؿت بالاق، به کىجاه ۀكغ بهكي ىییج١ ٫ی٘ك
قا  یپىل یها اوثیو ،یاجیهؿ٦ ٠مل ۀها ؾق هعؿوؾ يكغ یبه هًٝىق يگهؿاق ،یپىل ثاویماق واب كیاو

 ها مثیبه قٌؿ و ذبات ٬ یابیحًٝىق ؾوبه ه ،یاجی٦ ٠مللاوه بك هؿىقها، ٠کٍ ىی. ؾق اکًًؿ یه نیجًٝ
 یوىؾ بايک یها يكغ كییههن ج٥ كاتیال جؤذ یکی. ٌىؾ یه ىییج١ میي یًگیيكغ قٌؿ ي٭ؿ لیال ٬ب یاهؿا٨

ال  یها ؼىؾ قا ؾق ٬الب هصمىٞ یها ییكؾ ؾاقاهك ٨ ی١یا٨كاؾ شاه١ه اوث. به ٘ىق ٘ب یؾق پكج٩ى كییج٥
 ها ییال ؾاقا یا به هصمى٠ه جىاو یكؾ ههك ٨ یی. به ٘ىق هرال، ؾق وبؿ ؾاقاکًؿ یه یيگهؿاق ییٌ٭ى٪ ؾاقا

كؾ ؾق اٌاقه کكؾ. ٨هام و هلک، ٘لا و اقل، و ىیباؾوام، له یکالاها ،یبايک ۀؿ، وپكؾي٭ ىلٌاهل پ
به ؾو ٠اهل هؽا٘كه و  ؿهاؾٌیال ٌ٭ى٪  کیهك به ًیؼى ییؾاقا ُیجؽّ ۀ ىؾ ؾق يعىؼ یكیگ نیجّم

ي٭ً  ی٠اهل يكغ بالؾه حاً ١ی٘ب ها، ییؾاقا ىیال ا کیهك ۀهؽا٘ك ٗیكاىشه ؾاقؾ. با ٨كْ ذبات ٌبالؾه ج
ؾق وٙط  یيكغ وىؾ بايک ىییاوان، ج١ ىی. بكاکًؿ یه ا٩یكؾ ا٨ یها ییؾاقا ُیجؽّ ۀىقا ؾق يع یاِل

ها ٌىؾ. ال  ٨كؾ به بايک ییال ؾاقا یا ٌ٭ى٪ همکى اوث با٠د شفب بؽً ٠مؿه كیوا یبالاجك ال بالؾه
 ثیکه شفاب ی٘ىق به ى،ییٙط پاو ؾق و یكهًٙ٭یبه يعى ٤ یبايک ۀكبه یها كغي ىییج١ گك،ی٘ك٦ ؾ

ه ها و هصىم هًابٟ ب بايک یهًابٟ هال ٧یكؾ، همکى اوث به ج١ٕبب ىیها قا ال ب ؾق بايک یگفاق وپكؾه
ؾق  =< كیث و هح٥ذاب >< بهكه به ِىقت یها ح١اق٦، يكغه یؿاقؾق بايک بالاقها هًصك ٌىؾ. كیومث وا

به  اویهٍحك یبكا كیهح٥ ایؿ ٬كاقؾاؾ با يكغ ذابث او ٠٭اهک ییها يٝام ىیکاقبكؾ ؾاقؾ. ؾق چً ٟیط وووٙ
اوث و  كیجؤذ یاؾ با٬حّ یىلات آجث، جعكه ذاببا يكغ به ییاوث. ؾق ٬كاقؾاؾها ىكیِىقت ؾاو٘لبايه ه

ها بكظىب  كغي ك،یوىؾ هح٥ يكغبا  ی٬كاقؾاؾهاؾق  کىیل کًًؿF یح٩اؾه هآو او ال میؼٙكگك اویحكهٍ
ؾق  ثیىؾو هعؿوؾبه ٠لث يب میهًابٟ ي می. جصهکًؿ یه كییالاق ج٥ىلات بو هٙاب٫ با جع یا٬حّاؾ ٗیكاٌ

 یبه ٠باقج ایهح١ؿؾ  یها . وشىؾ يكغكؾیپف یِىقت ه یاهلًا ق٬ابحک  یٙیها ؾق ٌكا وپكؾه یها يكغ
قايث،  یو ا٠ٙا ثیظما یهبًااوث، يه بك اویهح٭أ ۀهؽا٘ك یابیام ه١ٙى٦ به اقليٝ ىیؾق ا یچًؿيكؼ

 ٔ@>;-<>;، َ@B=;یاوث.ٕاجابک یهٙلىب و هًٙ٭ ى،یبًابكا
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  یاسلاه یيشر سىد دس يظام بايکذاس  ىییتؼ سنیهکاي  -2
بؿو قبا اوث،  با  یبايکؿاق اتیکه ؾق ٬الب ٬ايىو ٠مل كاویا یؿاقبهكه ؾق يٝام بايک یها كغي ىییج١
ؾق چاقچىب  یكهٍاقکحیو ٤ یاقکحها ؾق ٬الب ٠٭ىؾ هٍ . اکًىو بايکٌىؾ یام هبه يىٞ ٠٭ؿ ايصجىشه 

 ای یكهٍاقکحی. ؾق ٠٭ىؾ ٤وقليؿ یهباؾقت ه لاتیجىه یابؿوو قبا به ا٠ٙ یؿاقبايک اتیىو ٠مل٬اي
٭ىؾ، به ٠ ًگىيهیکًؿ. ؾق ا ىییك يكغ وىؾ قا ج١ظؿاکر ایظؿا٬ل  جىايؿ یک هث، بايذاب ی٠٭ـىؾ با بالؾه

 یاظحمال كاتییو ج٥ یىلات آججع ى،یكا. بًابىؾٌ ی٬ٟٙ ه هیؾهًؿه با وكها وام ۀقابٙ ث،یبب ايح٭ال هالکو
 ىیبه وىؾ و هٙالبات بايک يؿاقؾ. ؾق ٠ یاقجبا٘ اویوىؾ و ل ثهفکىق ال شه ثی١٨ال یهال ثیو١ٔ
لاو و هٍحكکاو ال ه١ًاکه ٠اه ىیًا ٌؿه اوث. بؿماو ببه ٔ کیهٍاقکث بك٠ؿم جمل ثیهاه ظال،

هح١اق٦،  ٗیكاؾق ٌ ى،یكا. بًابؿابی یها اوحمكاق ه آو ثیبلکه هالک کًًؿ، یيم ؿی ٟؼىؾ ؼل یۀكهاو
 ایکل  ۀ کًًؿ ىیبايک که جؤه گك،ی٠باقت ؾ . بهثىیبؿهکاق ي ایحايکاق ؾق ه٭ام بى ىیك٨٘ال  کیچیه

 یهٍاقکث کًاق بکٍؿ. بكقوهىٔىٞ  ثی١٨ال ۀصیؼىؾ قا ال يح جىايؿ یاوث، يم هیال وكها یبؽٍ
 لؾقِؿ ا :Aکه ظؿوؾ ؾهؿ یيٍاو ه یؾق ٬الب ٠٭ىؾ اولاه لاتیهجى یاا٠ٙ ۀًیا ؾق لهه ٠ملکكؾ بايک

يكغ ال ٬بل  ىاوج یگكچه يم میي هايؿه یؿ با٬ؾقِ :=. ؾق ىؾٌ یا٠ٙا ه یكهٍاقکحیبه ِىقت ٤ لاتیجىه
 یكاب ییک، هبًاها لعاٚ گكؾؾ جا، ال هًٝك باي غال يك یا ؾاهًه ایيكغ  ؿیکكؾ، با ثیقا جرب یا ٌؿه ىییج١

وشىؾ ؾاٌـحه  یكیگ نیمجّ یبكا یهح٠لا لاتیهجى یهح٭أ ؿیو ال ؾ ؿاٌباقیها ؾق اؼح قؾ پكوژه ای٬بىل 
 ىییٌىؾ که کاهً اقلي پىل قا شبكاو کًؿ. ؾق ج١ نیجًٝ ی٘ىق ؿیها با ؾق هك ؾو هىقؾ يكغ کىیؿ. لباٌ

ک میي ییا٠ٙا لاتیق بايک ال جىهظؿا٬ل يكغ بهكه هىقؾ ايـحٝا و ٠ملکكؾ  یبـك هحىوٗ بالؾه ؿیجىشه و جؤ
 ىیا٬حّاؾ کلاو و همچً یها و جعىلات ٌاؼُ ىقمجك ٌاؼُ ىلًا باوث و ه١م یبؽً وا١٬

ک یا٬حّاؾ یها ال بؽً یال بكؼ ثیؾق ظما یحاویات وهلاظٝ  یيكغ بهكه ٠ل .ٌىؾ یه ژهیو ؿیجؤ
 اتیبًا بك ه٩ـاؾ ٬ايىو ٠مل ،یبايک لاتیل يكغ وىؾ هىقؾ ايحٝاق جىهؿا٬و ظ یبايک یاه العىاب وپكؾه

ى٦ بـه والوکاق کكؾه و ه١ٙ ىییج١ یو ا٠حباق، با جىشه به ٠ىاهل هؽحل٩ لپى یبؿوو قبا قا ٌىقا یبايک
ال  ًحكییپا ایوىؾ همکى اوث همىاقه بالاجك  یها كغي ى،یكا. بًابثىیبك ٠كٔه و ج٭أا ي یبالاق و هبحً

 یبؿاقاي ظى: اقلىؾٌ یوىؾ، ال ؾو هؿل اوح٩اؾه ه اوت يكغج٩ یالو هؿل یكاج١اؾل باٌؿ. ب ۀي٭ٙ
 یۀِـىقت ظاٌ ـىیبـه ا ٌـىؾ، یاوح٩اؾه هـ یجصاق یها بايک یؾقآهؿ ثیالُ ال ؤـ١وىؾ ؼ یۀظاٌ

ل ا یِـىقت ؾقِـؿ بهــكه اوــث و بـه ۀًیؾقآهــؿ بهــكه و هــم ىیج٩ــاوت بــ ۀيكغ وىؾ به هراب
که بك  ؾهـؿ یبًگاه اشاله هـ ی. ق٨ـحاق ظؿاکركوـالٌـىؾ یبـه ؾوـث آهـؿه هعاوـبه هـ یها یـیؾاقا

 ـىی. ٨ـكْ بـك انیوىؾ يٝاقت کً یواؼحاق بالاق و يكغ بهكه با اوح٩اؾه ال ٬ايىو ظؿاکركوال یها یژگیو
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کكؾو ذكوت اوث. ؾق  ظؿاکرك ایاوـحکه هؿ٦ آو ظؿاکرك کكؾو بهكه  یا٬حّاؾ  یاوث که بايک بًگاه
اوـث بـه  یا٬حّاؾ یبًگاه بايک یپـكج٩ى یهـا هیؾاقؾ. ؾق يٝـك یي٭ً ههم یپكج٩ى یۀيٝك ًهیله ىیا

 ۀ٬ابل ظّىل و هصمى٠ یها یو بؿه ها ییؾاقا ۀوىؾ با جىشه به هصمـى٠ ىیؾيـبال ظؿاکرـك وـىؾ. ا
 کـًؿ یهـ ًهیهـم ها یو بؿهـ ها یـیبه ؾوث آوقؾو هك شـمء ال ؾاقا یه بايک بكاک یكهابه یها كغي

 ٔ@>;-<>;، َ@B=;یٕاجابکٌىؾ یه ٧یج١ك

 ییيها یریگ جهیيت
ايىاٞ يكغ بهكه ٠باقجًؿ ال: يكغ بهكه  یبًؿ نیج٭ى کیبك يكغ بهكه اذك گفاق اوث. ؾق یاؾیل ٠ىاهل

غ بهكه اوقا٪ يكغ بهكه وام واؾه، يك ،یو اوم یيكغ بهكه بالاق، يكغ بهكه ج١اؾل، يكغ بهكه وا١٬ ،ی١ی٘ب
 ذابث، يكغ بهكه وام با بالپكؾاؼث ذابث. یؿی٬كٔه با ٠ا

يكغ بهكه وشىؾ ؾاقؾ که  كاهىویپ یاؾیيكغ بهكه ؾق ا٬حّاؾ، يٝكات ل گاهیو شا ثیجىشه به اهم با
يكغ بهكه  هیيٝك ،یو بالاق ی١یيكغ بهكه ٘ب ک،یيكغ بهكه کلاو هیآيها ٠باقجًؿ ال: يٝك ىیجك ال ههن یبكؼ
 یبهكه ِىق غيك هیهىح٭ل يكغ بهكه، يٝك ی٠ؿم اهکاو بكقو هیيٝك ،یًگیؾام ي٭ؿ هیيٝك ،یپىل

 ،یگفاق هیاها وكها ابؿی یه ًیا٨ما یبايک یها ظصن وپكؾه ،یبايک لاتیوىؾ جىه يكغ ًیاذك ا٨ما ؾق
 ؿهیبلًؿهؿت ؼىؾ کٍ كه٭ؿاقیو به ل ا٨حهیبؿوو ي٩ث کاهً  یياؼالُ ؾاؼل ؿیو جىل یبايک لاتیجىه

ؾهؿ بلکه  یمي ًیقا ا٨ما یيه جًها قٌؿ ا٬حّاؾ یبايک لاتیيكغ وىؾ جىه ًیقو ا٨ما ىیٌىيؿ. ال ا یه
 گكؾؾ. یه یبا٠د کاهً قٌؿ ا٬حّاؾ

 ًی. ا٨ماؿیج١اؾل به وشىؾ آ یيكغ و قٌؿ ا٬حّاؾ ىیا ىیايحؽاب ٌىؾ که ب یا به گىيه ؿیبهكه با يكغ
جىقم  ًیهمچىو ا٨ما یگكیبه هٍکلات ؾ هیقو یو کاهً ب ،یال ظؿ آو با٠د کاهً قٌؿ ا٬حّاؾ ًیب

و  یؾاؼل لُياؼا ؿیجىل ،یبايک لاتیيكغ با٠د کاهً جىه ىیا ًیجك، ا٨ما واؾه اوی. به بٌىؾ یهًصك ه
يكغ و  ىیا ىیايحؽاب ٌىؾ که ب یا به گىيه ؿی. لفا يكغ بهكه باٌىؾ یه یکاهً قٌؿ ا٬حّاؾ صهیؾق يح

و کاهً  ،یال ظؿ آو با٠د کاهً قٌؿ ا٬حّاؾ ًیب ًیا. ا٨مؿیج١اؾل به وشىؾ آ یقٌؿ ا٬حّاؾ
 .ٌىؾ یجىقم هًصك ه ًیهمچىو ا٨ما یگكیبه هٍکلات ؾ هیقو یب

ؾاقؾ. وىؾ  ثیاهم ؿیبكاي جىل كيیگ نیؾق جّم ؿ،یجىل هاي ًهیال هم یکی٠ًىاو  به یوىؾ بايک يكغ
 . باٌؿ ییكگفاق هههن ؾق بالاق پىل اوث که  ؾق٠كٔه پىل يیم جؤذ یال هح٥یكها یٕبهكهٔ یک

با يعىه  كاو،یهاي وىؾ ؾق يٝام بايکؿاقي ا اوان ٬ايىو ٠ملیات بايکي بؿوو قبا، يعىه ج١ییى يكغ بك
 یبايک یهح١اق٦ هح٩اوت بىؾه اوث. يكغ بهكه اذكات ه١ًاؾاق بك وىؾآوق یج١ییى يكغ ؾق بايکؿاق ًؿیو ٨كآ

هربث و  یبؽً اولاه قؾ یاذكگفاق ىیا ج٩اوت که ىیو بؽً هح١اق٦ ؾاٌحه اوث با ا یؾق بؽً اولاه
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235 

هٕك  یبؽً بايک یوىؾآوق یبكا جىايؿ یهح٩اوت ه یاذكگفاق لیبىؾه اوث. ؾل یؾق بؽً هح١اق٦ ه٩ً
يكغ  ثیبىؾه ج٩اوت ؾق هاه ىکیق یگفاق بك به اٌحكاک یيكغ بهكه هبحً ،یؾق بؽً اولاه یباٌؿ، ول

بك قبا بىؾه اوث که به  یهحؿاولF يكغ بهكه هبحً یاقؾق بايکؿ كایو هح١اق٦ باٌؿ، ل یبهكه ؾق بؽً اولاه
به  یؾق بلًؿهؿت و ٠ملکكؾ بؽً بايک جىايؿ یا٬حّاؾ، ه یال بؽً وا١٬ یاي٩کاک بؽً بايک لیؾل

 یهبحً یبايکؿاق ىحنیو یکه ؾاقا ییکٍىقها ٌىؾ یه هیجىِ ىیا٬حّاؾ وابىحه اوثF بًابكا یبؽً وا١٬
 قا ؾق ؾوحىق کاق ٬كاق ؾهًؿ. یبايکؿاق ىحنیو یوال یشهث اولاه الیبك قبا هىحًؿ، اِلاظات هىقؾ ي

. ال یٯ شهث ا٨مایً کًؿ¬یوىؾ ؾق ا٬حّاؾ به ِىقت ؾو شايبه ٠مل ه یها ٘ىق ؼلاِه يكغ به
جىايؿ به بكول ٧١ٔ و ¬ها، هي ؾقوایك ظىله یهاي بالؾه ها بؿوو جىشه به و١ٔیث يكغ¬لیاؾ ایى يكغ

 ١ییىؾیگك ج یها هًصك گكؾؾ. الوى بايٯ یؾلیل همیًه هًابٟ هال یً بقکىؾ ؾق وایك بالاقها و ا٨مای
هاي  ها و هصىم وكهایه ال ظىله بايٯ یبه ج١ٕی٧ هًابٟ هال جىايؿ یه ؾق وٙىض پاییى وىؾ یها يكغ
بایؿ هؿيٝك  ٍهیهم ؿیو ههن با یهًصك ٌىؾ . ؾو يکحه اواو یو٩حه بال یها و هىلؿ به ومث ظىله یبايک

ؾق ا٬حّاؾ بایؿ هربث باٌؿ. چىو ؾق ٤یك  یوىؾ وا١٬ یها ؾق هك ِىقت يكغ ًکهیا کیٌؿ. ٬كاقؾاٌحه با
يكغ وىؾ بایؿ هحًاوب با  ًکهیایى ِىقت ا٬حّاؾ با و١ٔیث وكکىب هالي هىاشه ؼىاهؿ ٌؿ. ؾوم ا

 جىايؿ یه یوىؾ بؿوو جىشه به ٌكایٗ ا٬حّاؾ یها ج٥ییك ٌكایٗ ا٬حّاؾي، ج٥ییك یابؿ، لیكا جربیث يكغ
 قا ؾق بكؾاٌحه باٌؿ. یيحایس ه١کىو
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 هًابغ فهرست
 یبايک یو پكؾاؼح یا٨حی٠ىاهل هئذك ؾق ج٩اوت ؾق يكغ بهكه ؾق یبكقو ،1386ٕٔیهكجٕ Fیاجابک .1

 .ىق، وال پًصن، ٌماقه چهاقمپیٯ ي كاو،یؾق ا٬حّاؾ ا
 ؾق یوىؾ بايک یها يكغ كاهىویپ یهلاظٝاجE 1383ٕٔوصاؾ ،لاؾه یههؿ Fابىال٩ٕل ،یاکكه .2

 .43و 42ي  http://ensani.ir ،یپكجال شاهٟ ٠لىم ايىاي ،Dكاویا
 ،جهكاو،ی، جئىقي و ویاوث هاي ا٬حّاؾ کلاو، جكشمه ٠بان ٌاکك1393ٕٔا چ ویلیام بكايىىو، .3

 .یيٍك ي
اؾاقه  Dکلاو ا٬حّاؾي كهايیهح٥ یبك بكؼ یکاهً يكغ وىؾ بايک كیجؤذE ،1393ٕٔیلاه١ بهفاؾ .4

بايک ِاؾقات  ،٨33ّلًاهه ٌماقه  كاو،یا یاولاه کمي شمهىقيهاي ا٬حّاؾي بايک هك ظىاب
 .كاویا

 .یجهكاو، ي ،یا٬حّاؾ یها اوثیو و هیا٬حّاؾ کلاو يٝك 1366ٔFٕؿووی٨ك ،یج٩ٕل .5
 .كاویا ٟی٠لن ا٬حّاؾ، جهكاو، ايحٍاقات ًِا یهباي ،1377ٕٔیههؿ ،یج٭ى .6
هكاو، ايحٍاقات ؾايٍگاه ج ،یا٬حّاؾ پىل و بايکؿاق ،1388ٕٔیِمّاه ىیو ظى میپكو ،یؾاوؾ .7

 .یبهٍح ؿیٌه
جاباو،  مهىيیج ىیا٬حّاؾ کلاو، جكشمه هعمؿ ظى ،1371ٍٕٔكی٨ یو اوحايل گكیقوؾق ؾوقيبىي، .8

 .جهكاو، وكوي
هک  یالگى یابی: اقلكاویؾق ا یوقٌؿ ا٬حّاؾ یوكکىب هالE ، 1378ٕٔىیظى ی، ٠ل یِمؿ .9

 .43-44هصله بكياهه و بىؾشه،D ٌاو -ىویکً
 .جهكاو، قوا ،ی٨كهًگ ا٬حّاؾ و بالقگاي ،1372ٕٔیهكجٕ او،یبا٤ ٬كه .12
 .کیF ا٬حّاؾؾاياو بمقگ، جهكاو، قوايه الکحكوي1384ٕٔهعمىؾ ٬ًاؾاو، .11
 /http://pajoohe.irبهمى،  19بهكه، پژوهٍکؿه با٬كال١لىم،  اتیيٝك ،1396ٕٔؿیو١ ،یمیکك .12
كاو، ايحٍاقات ؾايٍگاه F ا٬حّاؾ ٕا٬حّاؾ ؼكؾ، ا٬حّاؾ کلاؤ، جه1381ٕٜٔهىق، هعمىؾ هًحٝك .13

 جهكاو، 
 او،یپاقوا یو ٠ل یشهايؽاي یجكشمه ٠ل ،یپىل، اقل و بايکؿاق ،1381ٕٔکیؿقی٨ك ى،یٍکیه .14

 .جهكاو، ومث
15. Bawerk, Bohm, Geschichte and Kritirk der kapitalzinstheorien, zweite Auf. 

Innsburk, 1900. 


