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 ده یچک
می  بهادار  اوراق  بازار  طریق  از  اقتصادی  نظام  در  اخلال  بررسی  به  پژوهش  آن این  وجود  با  با  پردازد.  مبارزه  قانون  که 

اخلالگران اقتصادی در دوران جنگ تحمیلی و در پاسخ به شرایط خاص آن زمان به تصویب رسید، در شرایط کنونی نیز،  
ویژه با توجه به فشارهای ناشی از جنگ اقتصادی، همچنان از اهمیت قابل توجهی برخوردار است. با این حال، تحلیل دقیق  به 

های حقوقی برای تعیین مصادیق جرائم اقتصادی در حوزه بورس، ضرورتی  کاررفته در این قانون و شناسایی روش مفاهیم به 
  ی م  یطیاوراق بهادار در چه شرا  بازار  یباشد که دستکار   یمهم م   ن یبه ا   یی پاسخگو  یپ  در  پژوهش  نی ا  .ناپذیر استاجتناب 

  را   بهادار وراق بازار ی دستکار رسد ی م نظر به چست؟  آن  احراز   یها  اریمع و  بوده کشور یاقتصاد  نظام  در اخلال  مصدق تواند
از اخلال در نظام    یبتوان مصداق  شود،  ی اقتصاد   کلان   آثار   جاد ی ا  و   ه یسرما  بازار   ندیفرا  در  گسترده  اخلال   موجب   که   یصورت  در

  نظام   در  گران   اخلال  مازات  قانون   در  مقرر  یقانون  یها  شاخص  از  یقیتل  را  آن   احراز  یها  اری مع  وکشور دانست    یاقتصاد
 . پنداشت ه ی سرما مقررات و کشور  ی اقتصاد

صورت کلی، مبهم و فاقد دقت لازم در انطباق با اصول حقوق جزا  بسیاری از مفاهیم مندرج در قانون تشدید مجازات، به 
ای انجام شود، که هم سبب تضعیف حقوق  شود که تفسیر قانون در عمل به شکل سلیقه اند. این ابهامات موجب می تنظیم شده

 .شودمتهم و هم مانع از تبیین علمی و دقیق جرم می 

بازار سرمایه در ساختار اقتصادی کشور، نمی  بازار بورس را ذیل عنوان  با وجود نقش حیاتی  توان به صراحت اخلال در 
 جرائم مقرر در قانون تشدید مجازات اخلالگران اقتصادی قرار داد.  

 بورس  ، یاقتصاد  جرائم ت، یشفاف ه، یسرما بازار   بهادار، اوراق  بازار،   یدستکار    :گاندواژیکل
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 مقدمه 
ها ایفا  نظام اقتصادی هر کشور به عنوان یکی از ارکان اساسی و بنیادین، نقش مهمی در ایجاد نظم و ثبات در سایر حوزه 

های اجتماعی  ای بر حوزه زند، بلکه تأثیرات گستردهکند. هر گونه اخلال در این نظام نه تنها به بخش اقتصادی آسیب می می

ها ساز بروز ناآرامی تواند زمینه گذارد. اختلال در نظام اقتصادی و بروز مشکلات معیشتی برای مردم می و سیاسی نیز برجای می 

اقتصادی، زیرساخت لازم برای پیشرفت و توسعه در سایر زمینه و تنش  را فراهم  های اجتماعی شود، در حالی که ثبات  ها 

ای نشان داده  لامت نظام اقتصادی حساسیت ویژهآورد. از این رو، دولت جمهوری اسلامی ایران به جرایم مخل نظم و سمی

 .ها و مقررات خاصی را اتخاذ کرده استو برای مقابله با این جرایم سیاست 

قانون مجازات اسلامی مصوب    ۳۶اخلال در نظام اقتصادی، هم به عنوان یکی از مصادیق جرایم اقتصادی در تبصره ماده  

شود و هم در زمره مفاسد کلان اقتصادی موضوع قانون ارتقاء سلامت نظام اداری و مبارزه با فساد مصوب  شناخته می   ۱۳۹۲

های اجتماعی  های اقتصادی بیشتر واکنشی به بحران انگاری در حوزه فعالیت قرار دارد. با این حال، در برخی موارد جرم  ۱۳۹۰

از تأثیر احساسات و فشارهای اجتماعی بر قانون  انتظارات عمومی است که ناشی  گذار بوده و اغلب بدون توجه کافی به  و 

انگاری در عرصه اقتصادی بیشتر به عنوان  شود. در واقع، در بسیاری از کشورها، جرم شناسی تدوین می های علمی جرم یافته 

رسانه  و  نگرانی پاسخی سیاسی  به  اقتصاد ای  نابهنجار  رفتارهای  درباره  جامعه  تبلیغات  ی مطرح می های  تأثیر  تحت  و  شود 

  اقتصاد   بر   یا   گسترده  آثاررفتار ها    نی ک ا  یصورت  در1.گرددهای جمعی، به موضوعی پررنگ در افکار عمومی تبدیل می رسانه 

  ی حقوق  نظام   در   ی اقتصاد  نظام  در   اخلال   از  ی مصداق  آنهارا   توان   یم  ا یآ   که   شود  ی م  مطرح  سوال  ن ی ا  گذارند  ی برجا  کشور   کلان 

  ی عاد  ند یدر فرا  گسترده اخلال    موجب   که   ی صورت  در   بهادار   اوراق   بازار   ی دستکار   که   رسد   ی م  نظر   به   ر؟ یخ  ا ی  دانست   ران یا

  ی اقتصاد  نظام   در   اخلال  مصداق  عنوان   به  تواند   ی م  ران یا  ی فر یک  حقوق   منظر  از شود،    ی آثار کلان اقتصاد  جاد یو ا  ه یبازار سرما

  نظام   در  اخلال  مفهوم  سپس  شود،ی م  پرداخته   یاقتصاد   و   یمال   م یجرا  نی ادیبن  ص یخصا  به   ابتدا  مقاله   ن یا   در   .گردد  ی تلق  کشور

  آن   با   مقابله  یحقوق  چهارچوب  و   بهادار   اوراق   بازار   در   ی دستکار   انواع  ادامه،   در.  گرددی م  ن ییتب  ه ی سرما  تی ماه  و   ی اقتصاد

  جرم   ن ی ا  یبخشودگ  عدم  اصل  به   ز ین  ی انیپا  بخش   در .  شودی م  ل یتحل  بهادار   اوراق   بورس   بازار  در   ف یتحر  یاجزا   و   شده   یبررس

 . شد خواهد  پرداخته یریگجه ی نت و

 ي و اقتصاد  ي مال م يجرا نيادیخصائص بن -1

های  آمیز که اغلب دارای نمودهای رفتاری مستقیم و ملموس هستند، جرایم اقتصادی از ویژگی بر خلاف جرایم خشونت 
سازد. این دسته از جرایم، هم در بُعد ذهنی و هم در  ها را از سایر انواع جرایم متمایز میای برخوردارند که آن خاص و پیچیده 

انگیزه و قصد مرتکب )جنبه  طوری که برخی  ویژگیای هستند؛ به بُعد عینی، دارای مختصات ویژه های آن، ناظر بر نیت، 
 .شود )جنبه عینی(ذهنی( بوده و برخی دیگر، صرفاً به رفتار ارتکابی و آثار بیرونی آن محدود می 

های مشخص است.  بندی و تحلیل آنها در قالب شاخصهای جرایم اقتصادی مستلزم دسته رو، شناخت دقیق ویژگی از این 
ها، آثار اجتماعی و نحوه کشف و تعقیب این جرایم کمک  تواند به درک بهتر ماهیت، روش ارتکاب، انگیزهبندی می این تقسیم

 
 
1 Ashworth & Horder, Principles of Criminal Law, 23 
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ها با ساختارهای قدرت و نفوذ، از جمله  کاری، تأثیرگذاری گسترده بر نظام اقتصادی و ارتباط آن های فنی، پنهان کند. پیچیدگی 
 : .گذاری کیفری متفاوت و تخصصی باشدهایی هستند که موجب شده مقابله با این نوع جرایم نیازمند سیاستویژگی

 محدود   تؤي ر تی قابل -1-1

آمیز، به مراتب کمتر است و این  سطح قابل مشاهده بودن جرایم اقتصادی نسبت به سایر جرایم، به ویژه جرایم خشونت 
پذیری، افکار  دهی و کشف این نوع جرایم در جامعه بسیار محدود باشد. به تبع این کاهش رؤیت شود که گزارش امر باعث می 

اقتصادی نشان می به جرایم  نیز حساسیت کمتری نسبت  علیه خود  عمومی  از وقوع جرم  قربانیان حتی  از  بسیاری  و  دهد 
کند، بلکه مانع از اعمال  مانند. این عدم آگاهی نه تنها به تداوم و گسترش فعالیت مجرمان اقتصادی کمک میاطلاع می بی

 .شودفشار اجتماعی لازم برای مقابله با این جرایم می 

های خاص، سیاست جنایی در زمینه جرایم اقتصادی نیازمند رویکردی افتراقی و تخصصی است که  با توجه به این ویژگی 
بندی انواع جرایم اقتصادی؛ دوم، تحلیل و شناخت بزهکاران  شناسی دقیق و طبقه بر سه محور اصلی استوار باشد: نخست، گونه 

دیدگان و تأثیرات مختلف این جرایم بر  ها؛ و سوم، شناسایی دقیق بزه های رفتاری و انگیزشی آن فعال در این حوزه و ویژگی
ای  کند تا با درک بهتر از ساختار و ابعاد این جرایم، مقررات و ابزارهای مقابله گذار کمک می ها. اتخاذ چنین سیاستی به قانون آن 
 .را تدوین کندثرتری ؤم

از این رو، یکی از دلایل مهم خارج کردن جرایم اقتصادی از شمول مرور زمان یا افزایش مدت آن، دشواری تشخیص و  
های قانونی برای پیگیری و مجازات مرتکبان این  تواند باعث از بین رفتن فرصت کشف این جرایم است. مرور زمان کوتاه می 

گذار به صورت ویژه به این مسئله توجه کند. بدین  ها، ضرورت دارد که قانون دلیل ماهیت پنهان و پیچیده آن جرایم شود و به 
دید بودن این  های کم ترتیب، تمدید مدت مرور زمان یا حذف آن برای جرایم اقتصادی، پاسخی منطقی و ضروری به ویژگی

،  ۱۳۹۲  پور،  یمهدو)  .شایانی نماید  تواند به بهبود کارایی نظام کیفری در برخورد با این نوع جرایم کمکجرایم است که می 
5۱7)  

 

 کلان  ان يز --2-1

اما میزان و ماهیت    ؛اندکه عملاً رخ داده   شودی اطلاق م  یمیبه مجموع جرا   ، «یواقع  یاصطلاح »بزهکار   ،یشناسدر جرم 
دقیق آنها همچنان ناشناخته باقی مانده است. برای شناسایی بزهکاری واقعی، دو روش اصلی وجود دارد: تحقیقات خودگزارشی  

با این حال، تعیین دقیق میزان  (.  ۱۰5:  ۱۳۹۰بیگی،  دیدگی )نجفی ابرندآبادی و هاشم بزهکاری و تحقیقات خودگزارشی بزه 
 .تر و دشوارتر استجرایم اقتصادی به دلیل ماهیت خاص این نوع جرایم، بسیار پیچیده

شود آمیز، فوراً آشکار نمی ها برخلاف جرایم خشونت های برجسته جرایم اقتصادی این است که پیامدهای آن یکی از ویژگی 
بزه و  بزهکار  موارد  بسیاری  در  میو  باعث  عوامل  این  هستند.  تجاری  یا  کاری  روابط  دارای  به دیده  جرم  که  صورت  شود 

های  گیری از مهارت های مالی و بهره ای مانند حذف شواهد، دستکاری در صورت هوشمندانه و با استفاده از ابزارهای پیچیده 
های پیشرفته پنهان بماند. به همین دلیل، آمار واقعی جرایم اقتصادی به سختی قابل دسترسی است و رقم  تخصصی و فناوری 

به دلایل روش  یا درصد جرایمی که  اندازه شناسی و محدودیت سیاه  ابزارهای  بالا    گیریهای  نیستند، بسیار  قابل شناسایی 
 .شودگزارش می 

شوند، اما این نهادها به دلایل مختلف از  ها شناسایی می اگرچه برخی جرایم اقتصادی در واحدهای نظارتی داخلی شرکت 
دهی این جرایم، از دیگر موانع  کنند. علاوه بر این، عدم تمایل قربانیان به گزارش ها به مراجع قضایی خودداری می ارجاع پرونده 

این بی  این جرایم است.  اجتماعی که  مهم در مسیر شناخت و پیگیری  میلی معمولاً دو علت اساسی دارد: نخست، نگرش 
کند و ممکن است موجب تمسخر او  لوحی قربانی تلقی می مرتکب شدن به چنین جرایمی، به ویژه کلاهبرداری، را نشانه ساده

ای شدن  دهند از رسانه است، ترجیح میآنها مبتنی بر اعتماد عمومی    ی بقا های بزرگ تجاری که اعتبار و  شود؛ دوم، شرکت 
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نظر ها غالباً از پیگیری قانونی موضوع صرف جرایم جلوگیری کنند تا به اعتبارشان خدشه وارد نشود. به همین دلیل، این شرکت 
های طبیعی حوزه تجارت و اقتصاد تلقی  کنند. همچنین، دولت و قوه مقننه گاه این جرایم را به عنوان بخشی از ریسک می
 .کنند که ممکن است قابل اجتناب نباشدمی

های  ریزی دقیق و هدفمند برای پیشگیری، به ویژه اجرای برنامه در نهایت، کاهش رقم سیاه جرایم اقتصادی مستلزم برنامه 
توانند پاسخگوی این مسئله باشند  زا است. این در حالی است که تدابیر کیفری به تنهایی نمی پیشگیرانه متمرکز بر عوامل جرم 

 . توانند به کاهش میزان جرم و کشف بهتر آن کمک کنندو فقط به عنوان مکملی در کنار اقدامات پیشگیرانه می 

 و پويايي  کیناميد -3-1

اقتصادی به  بازار و  جرایم  با شرایط جدید  بالایی در تطبیق سریع خود  پویا و متغیر هستند و توانایی  طور قابل توجهی 
های  های پیشرفته در حوزه گیری گسترده از فناوری پذیری عمدتاً ناشی از بهرهتحولات مختلف دارند. این پویایی و انعطاف 

های خود را فراتر از مرزهای ملی توسعه داده و به شکلی  دهد فعالیت ونقل و ارتباطات است که به مجرمان امکان می حمل
های  های نوین برای جعل اسناد و مدارک، از جمله کارت تر انجام دهند. مرتکبان این جرایم از فناوری ای تر و حرفهیافته سازمان 

های  علیات تقریباً از نظر ظاهری هیچ تفاوتی با نمونه ای که این جگونهکنند، به های بازرگانی استفاده میشناسایی و کارت 
 .اصلی ندارند؛ مشابه جعل اسکناس که در آن نیز تردید و ابهامی وجود ندارد

بخشند، نهادهای  های مجرمانه خود را سرعت و دقت می پیشرفته، فعالیت های  ی فناور گیری از  در حالی که این افراد با بهره 
اند. این فاصله  ها معمولاً با کندی و تأخیر مواجه دولتی و مراجع مرتبط مانند دفاتر اسناد رسمی در استفاده از همین فناوری 

دهنده ظرفیت بالای این جرایم  های جرایم اقتصادی است که نشان ترین ویژگیزمانی و تحرک سریع مجرمان، یکی از مهم 
 .برای سازگاری با تغییرات سیاسی، اجتماعی، اقتصادی، حقوقی و حتی فناوری است

المللی  های مجرمان اقتصادی محدود به مرزهای داخلی نیست و مرتکبان به طور فعال در سطح بین علاوه بر این، فعالیت 
های  برند. این امر پیچیدگی شدن برای گسترش دامنه جرایم خود بهره میهای ایجاد شده توسط جهانیحضور دارند و از فرصت 

های فرامرزی و استفاده از  آورد و نیازمند همکاری بیشتری را در روند کشف، تعقیب و مقابله با جرایم اقتصادی به وجود می
 ( 4، ۱۳۹۲ ،یمی)ابراه . های مسئول استهای نوین توسط سازمان فناوری 

 ي اقتصاد  منظااختلال در   -2
های اجتماعی شکل گرفته و اغلب پاسخی  های اقتصادی به طور قابل توجهی تحت تأثیر بحران انگاری در حوزه فعالیت جرم

خواسته  بحران به  این  با  مقابله  برای  عمومی  محسوب میهای  جرایم  ها  مرتکب  اقتصادی،  نظام  در  اخلال  زمینه  در  شود. 
ها  های خصوصی و سایر اقشار باشد. دولت تواند هر فردی از اعضای جامعه، از کارکنان دولت گرفته تا بخش اقتصادی می 

های متنوع، عملکرد خود را در حوزه اقتصادی کارآمد نشان  های مؤثر و اجرای برنامه گذاری کنند با سیاست همواره تلاش می 
مانند اخلال در نظام اقتصادی  های اصلی، شیوع و گستردگی مفاسد اقتصادی است. جرایم اقتصادی  دهند؛ اما یکی از چالش 

با روش  نه تنها به دلیل  شوند که کشف آن ای انجام می ها و شگردهای پیچیده معمولاً  ها بسیار دشوار است. این دشواری 
اطلاعی مسئولان مبارزه با جرایم اقتصادی، فقدان ابزارهای مؤثر کشف،  های مجرمانه است، بلکه ناشی از کم پیچیدگی تکنیک 

 .باشدهای قانونی، ساختاری و نظارتی می کمبود تخصص و مهارت در میان کارآگاهان و همچنین ضعف 

ها از طریق انتشار سهام  بازار اوراق بهادار یکی از ابزارهای نوین مالی است که به وسیله آن امکان خرید و فروش شرکت 
ابزارهای مالی فراهم می  بازارهای مالی  ها و محدودیت شود. نظام اقتصادی کشور به دلیل تحریمو سایر  های دسترسی به 

ای برخوردار است. در غیر  المللی در وضعیت حساسی قرار دارد، بنابراین مدیریت صحیح و دقیق این بازار از اهمیت ویژه بین 
های مالی غیرقانونی برای برخی بازیگران فراهم خواهد شد.  برداری این صورت، زمینه برای بروز زد و بندهای اقتصادی و بهره

شود. تدوین قواعد و مقررات  نادرست دوچندان می در چنین شرایطی، ضرورت مقابله با عوامل و بازیگران اصلی این رفتارهای  
 .تواند گامی مؤثر در حل این مشکل باشدلازم و شناخت دقیق مصادیق جرایم از طریق مطالعات علمی می 
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بر این اساس، با توجه به اهمیت مقابله با مفاسد اقتصادی در سطح کلان، ضروری است با استناد به مفاد قانون رسیدگی  
به جرایم اقتصادی، نسبت میان این قانون و اقدامات مجرمانه در این حوزه مورد بررسی قرار گیرد و مدلی فرضی برای تحقق  

تحقیقات انجام شده در زمینه مبارزه با جرایم اقتصادی، به ویژه جرایم عمده، نشان    جرایم مرتبط ارائه شود. بررسی مقالات و 
قانون بازار اوراق بهادار« به تحلیل نوع رفتار در این حوزه    4۶ماده    ۳ای تحت عنوان »تحلیل حقوقی بند  نامه دهد که پایان می

همچنین، مقالاتی درباره اخلال در بازار پولی و مالی وجود دارد  پرداخته، اما ارتباطی با قانون تشدید مجازات اخلالگران ندارد.  
اند، مانند مقاله »اخلالگری در بازار پولی و مالی و مجازات اخلالگران« که به  که اساساً به موضوع بازار اوراق بهادار نپرداخته 

های علمی جامع،  های اعتبار اختصاص یافته است. بنابراین، با توجه به اهمیت موضوع و کمبود بررسی جرایم مرتبط با تعاونی 
 .(۱۳۹۳تواند موضوعی حیاتی و قابل توجه باشد )اطمینان، مطالعه اخلال در نظام اقتصادی از طریق بازار اوراق بهادار می 

 ماهیت تحريف در بازار سهام و  مفهوم -3

های  ها، اهداف و طرفتعریف دقیق و جامع مفهوم »دستکاری در بازار« از جمله موضوعاتی است که برخلاف توضیح روش 
کار رفته و اهدافی که  های به های قابل توجهی مواجه است. معمولاً دستکاری در بازار بر اساس روش درگیر آن، با دشواری 

شود. بر این اساس، دستکاری در بازار عبارت است از انجام عملی آگاهانه با هدف تأثیرگذاری بر رفتار  شود تعریف می دنبال می 
ها یا کنترل قیمت اوراق بهادار به واسطه انجام  ویژه ترغیب به خرید یا فروش سهام، از طریق تغییر مصنوعی قیمتدیگران، به 

 .معاملات ساختگی و غیرواقعی

هایی که به هر شکل ممکن، عملکرد آزاد و طبیعی  توان دستکاری در بازار را اینگونه توصیف کرد: »فعالیت به طور کلی، می 
های معاملاتی،  های ساختگی و نمایش جعلی فعالیت کنند و فعالان بازار با ایجاد قیمت عرضه و تقاضا در بازار را مختل می

می اشتباه  به  را  بازار  بازیگران  و  دیگر  شده  بازار  وضعیت  از  غیرواقعی  تصویری  ایجاد  باعث  رفتارها  نوع  این  اندازند.« 
 .سازدهای اقتصادی را مخدوش می گیریتصمیم

دهد، به ویژه زمانی که بازار با کمبودهای  گیری و رشد بازارهای مالی رخ می دستکاری بازار معمولاً در مراحل اولیه شکل 
ساختاری مواجه است. این پدیده در بازارهایی که حجم عرضه و تقاضا محدود است یا اطلاعات شفاف و کافی در اختیار فعالان  

شود. همچنین، ضعف قوانین، نبود نظارت کافی و اجرای ناقص مقررات، شرایط را برای بروز  گیرد، بیشتر دیده می قرار نمی 
کند. با توسعه بازار بورس و افزایش استفاده از ابزارهای مالی پیچیده مانند اوراق مشتقه، امکان و تمایل  دستکاری فراهم می 

اق بهادار ممکن است هدف دستکاری قرار گیرد تا بر  به دستکاری نیز افزایش یافته است. به عنوان نمونه، قیمت برخی اور
 .های قرارداد یا سهامداران متضرر شوندقراردادهای مرتبط اثرگذار باشد و بدین ترتیب طرف 

انتشار سریع اطلاعات با هزینه کم و دسترسی گسترده،   زیرانقش فناوری و اینترنت در این زمینه نیز بسیار پررنگ است،  
ها و ایجاد  کننده را فراهم کرده است. این امر زمینه را برای تغییر مصنوعی قیمتامکان گسترش اطلاعات نادرست و گمراه 

 .کندهای معاملاتی فراهم می تصویری نادرست از فعالیت 

بازار بسیار متنوع روش  بازدارنده و شیوه ها و عناصر دستکاری در  های مجازات  اند و به همین نسبت، قوانین و مقررات 
های قضایی دستکاری در بازار را به عنوان جرم کیفری  های حقوقی مختلف متفاوت است. برخی نظاممتخلفان نیز در نظام 

شود. از این رو، آشنایی  کنند و در برخی موارد نیز هر دو نوع جرم مطرح می اداری تلقی می -شناسند، برخی آن را جرم مدنیمی
 . با انواع دستکاری در بازار و اهداف مرتکبان آن، گامی مهم در مقابله مؤثر با این پدیده است 

 انواع دستکاري در بازار اوراق بهادار و چارچوب حقوقي مقابله با آن  -4

شود: دستکاری  ترین جرایم اقتصادی، به دو دسته اصلی تقسیم می دستکاری در بازار اوراق بهادار به عنوان یکی از مهم 
مبتنی بر اطلاعات و دستکاری مبتنی بر معاملات. در دستکاری مبتنی بر اطلاعات، مجرمان با انتشار اخبار، اطلاعات یا شایعات  
نادرست، سعی در فریب فعالان بازار دارند تا قیمت سهام را به شکل مصنوعی تغییر دهند. برای مثال، انتشار اخبار مثبت کاذب  

تواند موجب افزایش تقاضا و قیمت آن شود و متخلف سپس سهام خود را با سود بفروشد. این نوع  هام می پس از خرید س
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شود: یکی انتشار اطلاعیه پس از معامله که هدف آن تثبیت یا افزایش قیمت است و  دستکاری خود به دو شکل انجام می 
 .گیرددیگری انتشار اطلاعات نادرست پیش از انجام معامله که معامله بر اساس اطلاعات صحیح متخلف انجام می 

های غیرواقعی  دسته دوم، دستکاری مبتنی بر معاملات است که شامل انجام معاملات ساختگی و هدفمند برای خلق قیمت
شود های هماهنگ انجام می های صوری یا شبکه باشد. این روش اغلب به کمک شرکت و افزایش مصنوعی حجم معاملات می

توان به تأثیرگذاری بر  ها میهای این دستکاری و کشف آن نیازمند ابزارهای پیشرفته نظارتی و تخصصی است. از جمله نمونه 
پذیره  معامله،  اختیار  قراردادهای  مشتقه،  اوراق  منافع  قیمت  با هدف کسب  که  کرد  اشاره  تبدیل سهام  نرخ  و  نویسی سهام 

 .شوندناعادلانه انجام می 

در حوزه مقررات، کشور ما قوانین متعددی برای مقابله با جرایم اقتصادی دارد؛ از جمله قانون مجازات اخلالگران نظام  
اقتصادی، قانون تشدید مجازات مرتکبان ارتشاء، قانون مبارزه با قاچاق، قانون تعزیرات حکومتی و قوانین مرتبط دیگر. با این  

های اطلاعاتی و  شود که برخی جرایم نوظهور اقتصادی مانند سوءاستفاده از رانت های انجام شده مشخص می حال، در بررسی 
شویی هنوز به طور کامل در چارچوب قوانین کیفری فعلی قابل تعقیب نیستند. این خلاهای قانونی، مقابله قاطع و جامع  پول

 .هایی برای دستگاه قضایی ایجاد نموده استبا فساد و دستکاری در بازارهای مالی را با چالش مواجه کرده و محدودیت 

های نوین در کشف تخلفات، به روزرسانی قوانین و  ها و استفاده از فناوری از این رو، ضرورت دارد علاوه بر تقویت نظارت 
اصلاحات ساختاری در نظام حقوقی کشور نیز به صورت جدی پیگیری شود تا توان مقابله با جرایم پیچیده اقتصادی و به ویژه  

های نظارتی نقش  دستکاری در بازار اوراق بهادار افزایش یابد. همچنین، آموزش و ارتقای سطح آگاهی فعالان بازار و دستگاه
 .مؤثری در پیشگیری از این جرایم ایفا خواهد کرد

را    یترجامع   ییروز، قانون جزا  یازها ی و مطابق با ن  ترع ی هرچه سر  دیکه قوه مقننه با مهم    نی ضرورت ا  اساس،  ن یهم  بر
با جرا  ی برا قانون مجازات  .  دیگرد  ان ینما   (۲4،  ۱۳87د) نورزاد،  ینما  بی تصو  ی قانون  ی و پرکردن خلأها  ی اقتصاد  میمقابله 

های اقتصادی، عمدتاً مجبور  ، توجه چندانی به جرایم اقتصادی نداشت و قضات در مواجهه با پرونده ۱۳7۰اسلامی مصوب سال  
با پیچیدگی  های خاص جرایم  ها و ویژگیبودند با اتکا به قواعد عمومی کیفری به بررسی آنها بپردازند؛ امری که متناسب 

تری به این نوع جرایم صورت گرفت. در این قانون،  اقتصادی نبود. اما با تصویب قانون جدید مجازات اسلامی، نگاه جدی 
به صورت تمثیلی به مصادیق جرایم اقتصادی اشاره شده است؛ اگرچه در این تبصره، اصطلاح »جرم    ،۳۶ویژه در تبصره ماده  به 

این قانون به طور صریح از »جرایم    ۱۰۹اقتصادی« به صورت مستقیم به کار نرفته است. از سوی دیگر، بند »ب« ماده  
 .معرفی کرده است ۳۶اقتصادی« سخن گفته و آنها را شامل کلاهبرداری و جرایم مطرح شده در تبصره ماده 

تر به  تر و جامع توان دریافت که قانونگذار جدید تلاش کرده است تا به صورت شفاف با تجمیع این دو ماده قانونی، می
مسائل مربوط به جرایم اقتصادی بپردازد. مصادیق بارز این جرایم شامل کلاهبرداری، رشوه و ارتشاء، اختلاس، سوء استفاده  
از نفوذ برای تحصیل مال، مداخلات غیرقانونی در معاملات دولتی، تبانی در قراردادهای خارجی، تخلفات گمرکی، قاچاق کالا،  

 .شویی، اخلال در نظام اقتصادی کشور و تصرف غیرقانونی اموال عمومی و دولتی هستندفرار مالیاتی، پول 

یکی از اقدامات مهم این قانون، تعیین سازوکارهای بازدارنده و تنبیهی است که در صورت وقوع جرایم اقتصادی با مبلغ  
روزنامه  از  یکی  و  ملی  رسانه  در  محکومان  نام  بالاتر،  و  ریال  میلیارد  می یک  منتشر  پرتیراژ  برای  های  همچنین،  شود. 

ها بیش از یک میلیارد ریال است، یکبار انتشار نام  شوند ولی مبلغ آن هایی که باعث اخلال در نظم و امنیت نمی کلاهبرداری 
الزامی شده است. این تمهیدات نشان محکومان در روزنامه  دهنده حساسیت قانونگذار نسبت به آثار اجتماعی و  های محلی 

 .اقتصادی این جرایم و ضرورت مقابله علنی با آنها است

توان گفت قانون جدید مجازات اسلامی گامی مهم در جهت رفع نواقص و خلأهای قوانین پیشین برداشته  در نهایت، می 
تواند نقش مهمی در تقویت دستگاه  ای مناسب برای مقابله مؤثرتر با جرایم اقتصادی فراهم کرده است. این تغییرات می و زمینه 

 . دقضایی و افزایش بازدارندگی جرایم اقتصادی در جامعه ایفا کن
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   در بازار بورس اوراق بهادار في تحر  ياجزا -5
تواند توسط هر فردی انجام شود و محدود به فعالان  قانون بازار اوراق بهادار، جرم دستکاری بازار می  4۶ماده    ۳طبق بند  

گذاری نیست. به عبارت دیگر، هر شخصی فارغ از میزان فعالیت یا  ای بازار سرمایه مانند کارگزاران یا مشاوران سرمایه حرفه
 .اش در بازار سرمایه، در صورت ارتکاب اعمال دستکاری، تحت پیگرد قانونی قرار خواهد گرفتتجربه 

تواند هم در بورس اوراق بهادار رسمی و هم در  از سوی دیگر، محل وقوع جرم در تحقق آن تأثیری ندارد؛ این جرم می 
های رسمی محدود نکرده و تمامی بازارهای  سایر بازارهای خارج از بورس رخ دهد. قانونگذار ایران، وقوع دستکاری را به بورس 

  کار  به   قانون   در  را  آن   مصادیق  و  دستکاری  اصطلاح  قانونگذار   که   میگردد  ملاحظه  .شودمرتبط با اوراق بهادار را شامل می
  مدیره   هیئت  ۱۳8۹  مصوب  کارگزاران   انضباطی  دستورالعمل  7  ماده  در  و  جرم  این   مفهوم  فوق  بند   متن  در   بلکه  است؛  نبرده

  با  در کشورهای دیگر است.  مرسوم  دستکاری   بزه  با  منطبق  که  است آمده آن   مصادیق  از  برخی بهادار  اوراق  و بورس  سازمان 
  که   ی اقدام هر  وبرخوردار بوده    یعی از گستره وس  مفهوم  بهادار  اوراق  بازار  قانون   ماده  متن   در اقدامات  واژه   نیی تب  عدم  به   توجه

  با   اول  نکته  رسدیم  نظر  به  دیمف  چند  ینکات  ذکر  مقرره  ن یا  خصوص  در  .ردیگیم  دربر  را  شود  موردنظر  جی نتا  به  منجر  عمل  در
  بازار  کارگزاران   چون   ی ا   حرفه  اشخاص   مختص   جرم   ن ی ا  که  است   ی ه یبد  ماده   متن   در   یشخص  هر   عبارت   استعمال   به   توجه
  ظاهر  از   ن ی همچن  شود   مرتکب  را   بزه  نی ا است  ممکن  یتیموقع   هر  در   ی شخص  هر  و   ست ین  ی گذار   ه ی سرما  مشاوران   و هیسرما
  اشاعه   چون   یاقدامات  مرتکب  فعل  ترک  با  توان ینم  و  شودیم  محقق  مثبت  فعل  با  صرفاً  مزبور  عمل  که   کرد  برداشت  توان یم  ماده

  بر  یمبتن)  یدستکار   متی ق  دادن   رییتغ  منظور  به  بهادار  اوراق  معامله  ای  اطلاعات  بر  یمبتن  یدستکار   کننده  گمراه  اطلاعات
 شد.  هستند، بازار ی دستکار مختلف   اشکال  که(معاملات 

  به  بنا     ، ینمد  ای   یفری ک  از   اعم  تی مسئول  تحقق   ی برا   باشد   ی م  وعاً«ن»   د یق  مزبور   ماده   در   ذکر  قابل   گر ید  نکته   دوم   نکته 
  شود  بهادار اوراق  یبرا   کاذب یمتهایق  جادی ا  و   موردنظر  جی نتا به منجر  عرفاً  و  نوعاً  د یبا  شخص  اقدامات  ماده  ن یا   حی صر  نص

  لذا   شودینم  ی جینتا   ن یچن  به   منجر  عرفاً  و  نوعاً  مرتکب   اقدامات  چون   شود  حاصل  فوق  جه ی نت  اگر   ی حت  صورت  ن یا   ریغ   در
  سهامدار  توسط   یمعمول  عهی شا  ک ی  جاد یا   اند؛   داشته   ان یب  (  ۱۱5،  ۱۳۹5  ، مبین)  نی مؤلف  که   یمثال   باشد یم  ی منتف  ی و  تیمسئول

  اتفاقاً   عمل  نیا  اگر  یحت  شوند یم  یاستکار   به  منجر  عرفا  که  دانست  یاقدامات  را  آن   توان   ینم  که  است(   عمده  سهامدار  نه)  جزء
 . شود منجر  بازار یدستکار  به

  ن یمحقق  که  آنچه   برخلاف  آنکه حی توض  است   آن   بودن   مرکب   و   جهینت به  د یمق  بازار  ی دستکار  بزه  ی هایژگیو از  سوم  نکته 
  با   منطبق  متخلف   اقدامات  صرف   و   شودیم  محسوب  جه ینت  به  دیمق  بلکه   نبوده  مطلق  جرائم  جمله   از   ی دستکار   اند  آورده   گرید

  روند   از  کننده  گمراه  یظاهر  جادیا  به  منجر  دیبا  ادشدهی  اقدامات   بلکه  ست؛ی ن  یکاف  بهادار  اوراق  بازار  قانون   4۶  ماده  ۳  بند
  علامات   نی ب  نی بنابراقرار دهد.    ریتاث  تاشخاص به انجام معاملات شود و بازاررا تح   یاغوا   ای  ذباک  یمتها یق  جادیا  ای  معاملات
  نه   باشدیم  مرکب  جرم  نی ا  یماد  عنصر  رسدیم  نظر  به  نی همچن  باشد  داشته  وجود  تیسبه   رابطه  دیبا   مزبور  جینتا  و  متخلف

  اشخاص  کیتحر  یعنی  معلول  عنوان   به  مجرمانه   جه ینت   و  شده  لیتشک  واحد   جه ی نت  حصول  قصد  به  مختلف  یاجزا   از  یعنی  ساده
 . است جرم تحقق  شرط معاملات  روند   از کننده گمراه ی ظاهر جاد یا  ای  و کاذب  یمتهایق جاد یا  معاملات انجام  و

  به  شوند یم  انجام  ساده  عمل  ترک  ،عمل  کی  با  میجرا  از  یبرخ   گفت  دیبا  آنها  حی تشر  در  است  ساده  جرم  برابر  در  مرکب  جرم
  نام   اتفاق   ترک  ا ی  ساده   بی تخر  و   سرقت  ک ی  از  توان یم  مثال  عنوان   به   هستند   مشخص   یماد  عنصر   کی   یدارا   گر ید  عبارت

  امکان  یحت  گاه  و  کنند   دایپ تحقق  تا  دارند   ی ا دهی چیپ  گاه و   گوناگون   ی ماد  اعمال   ی اجرا   به  ازین میجرا  از  یبرخ مقابل  در  برد
  مرکب   ای   دهیچی پ  جرائم  از  یبارز   نمونه   غالبا  را  ی کلاهبردار  .ستا  تصور  قابل  ه انمجرم  عمل  ک ی  تحقق  ی برا   جرم  چند  وقوع

  با   که   هستند  مشخص   یماد  عمل  دو  ی گرید   مال  بردن   نی همچن  و  ی تقلب  لیوسا  از   استفاده  معمولا  جرم  ن یا   در  رایز  دانند یم
 .  (  ۲۳۳، ۱۳85نوربها، ) کند یم دا یپ تحقق  جرم  یماد  عنصر آنها جمع
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  متناسب غیر و گسترده  چینی سفارش از  است عبارت کارگزاران  تضباطی العمل دستور 7 ماده در مذکور مصادیق از برخی
  واقعی  غیر  جریان   ایجاد  به   منجر  که   مستند   غیر  سفارشهای  اساس  بر  یا  سفارش  بدون   چینی  سفارش  یا   بازار  تقاضای  و  عرضه   با

  دیگر  سفارشهای   ورود  از  پس  وارده  سفارش   حذف  و   رونق   القای  هدف   با   فروش   یا   خرید   سفارش  ورود  شود  تقاضا   و   عرضه
  فروش   یا  خرید  سفارش  ورود  هماهنگ   صورت  به  کارگزار  چند  یا  یک  توسط  ،دیگر  سمت  در  معامله   انجام  به  اقدام  و  کارگزاران 

  جهت بهادار اوراق  قیمت  در نزولی یا  صعودی روندی ایجاد  منظور به بازار  جاری  فروش یا خرید های مظنه از  پایینتر یا بالاتر
  در   معامله  انجام   با   کالا  یا  بهادار  ورقه  گذاری  قیمت  فرآیند  در  اخلال  سایرین  یا  خود  نفع  به  شده   ایجاد  قیمت  از  گیری  بهره
  بدون   معاملاتی انجام   ،بازار  جریان  با  متفاوت  ای  معامله  یا  و   شده هماهنگ  معاملات انجام   یا و  نامتعارف  قیمتهای  با  کم  حجم
  شده   هماهنگ   و  کاذب  رقابت  انجام  بازار   در   رکود  یا   رونق   القا   یا   ساختگی   قیمتهای   ایجاد   مقند  اهدافی   با   نهایی   مالکیت  تغییر
  صوری  معاملات  نجام  شود  کالا  یا  بهادار   ورقه  قیمت  کاهش  یا  افزایش  به  منجر  که  کارگزار  چند   یا  یک   مختلف  شعب   بین 

  یا   و  شده  تمام  بهای  مانند  خاص   مشتری  حسابداری   شاخصهای   در  تحراف   ایجاد   جهت   زیان   یا   سود  شناسایی   هدف   با  صرفاً
   د. شو نجاما  وی اطلاع  و  کارگزاری  عاملیت به که  گذاریها  سرمایه فروش از   حاصل درآمد
 
 

 بازار  ي دستکار جرم  يماد  رکن  -5-1
رکن مادی جرم دستکاری بازار به عنوان جرمی فعلی تعریف شده است؛ یعنی برای تحقق این جرم لازم است عملی انجام  

های غیرواقعی یا فریب دیگر فعالان بازار به انجام معاملات شود.  شود که موجب ایجاد ظاهری فریبنده در بازار، خلق قیمت 
 .کند و فعل مثبت و مشخصی باید صورت گیرددر این راستا، صرف ترک فعل یا کوتاهی کفایت نمی 

اگرچه قانون بازار اوراق بهادار مصادیق مشخص و جامعی از دستکاری ارائه نکرده و این موضوع را به عرف بازار و تجربیات  
 :اند از های متداول دستکاری بازار عبارت های حقوقی دیگر، نمونه کارشناسان واگذار کرده، اما در نظام

 انجام معاملات صوری، یعنی انجام معاملاتی بدون قصد واقعی انتقال مالکیت  •

 های خرید بیش از حد معمول ایجاد افزایش کاذب تقاضا، مانند ثبت سفارش  •

 هاخرید یا فروش اوراق بهادار به قیمتی نامتناسب با ارزش واقعی، به منظور تأثیرگذاری مصنوعی بر قیمت  •

 تغییر دادن قیمت پایانی در روز معاملاتی به منظور تعیین قیمت آغازین روز بعد  •

های دستکاری در بازار و اهمیت نظارت دقیق و ابزارهای تخصصی در مقابله با این  دهنده تنوع روش ها نشان این نمونه 
 . تخلفات است

 ه ی بر اطلاعات در بازار سرما  یمبتن ی و دستکار  ی انیپا مت یق ریتاث :آن گاهيو جا  يان يپا متینوسان ق 1.5.1

  یانیپا   مت یدر ق  ی دستکار  ن،ی . بنابراشودی معاملات در روز بعد محسوب م  نی آغاز  متیدر بورس به عنوان ق  ی انیپا   متیق
بر   یو قابل توجه   میمستق  ریتأث  ،یروز معاملات  یانیدلخواه در ساعات پا  متیانجام معاملات هدفمند و با ق  قیاز طر  تواندیم
  ن یا   ترقیو دق  ترده یچی محاسبه پ  ی هاروش   ی ریکارگبا به   شرفته یپ  یهاداشته باشد. هرچند که امروزه بورس   ندهیروز آ  متیق
با استفاده از روش   یری را به طور چشمگ  ییهای دستکار  نیاند امکان چنتوانسته   مت،یق   ی هاکاهش دهند، اما در گذشته و 

 تر بوده است. و آسان  ترج یها را نوع سوءاستفاده  ن یا تر،یسنت

 بازار بر اساس انتشار اطلاعات نادرست دستکاري  2.5.1
ثبت   ایکننده است که بدون انجام معاملات  گمراه  ایبازار، انتشار اطلاعات غلط  ی در دستکار جی را  یهااز روش  گرید یکی

  ی طور مصنوع نادرست، به   یمنف  ا یمثبت    عات یبا پخش شا  ی گروه  ا یفرد    وه، یش  نی . در اشودی انجام م  ی معاملات  ی هاسفارش 
قانون بازار    4۹ماده    4بر اساس بند    ، ینوع دستکار   ن ی . اکنندی اقدام م  ی ا گروه خاصیداده و به نفع خود    ر ییسهام را تغ  متیق
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در نظر گرفته شده    ی نقد  ی هامه یشامل حبس و جر  ییهامرتکبان آن مجازات   ی جرم محسوب شده و برا  ران،یاوراق بهادار ا 
 است. 

 بازار بر اساس معاملات  دستکاري   3.5.1
در دستکاری مبتنی بر معامله یک معامله گر بزرگ یا گروهی از معامله گران از طریق ائـتلاف بـا یکدیگر و خرید  

د و زمانی که قیمت اوراق به بالاترین ح د  طور غیرواقعی افزایش مـی دهن   هوراق بهادار مورد نظر، قیمت را بگستردة ا
خود رسید، با فروش آنها سود کلانی تحصیل مـی کننـد؛ در این روش، برخلاف دستکاری مبتنی بر اطلاعات، ایجاد  

لاعات خلاف واقع  ظاهر گمراه کننده در مورد میزان معاملات اوراق بهادار موجب افزایش قیمت آنها می شود نه اشاعة اط
ع نیـز  لاف واقات خای افزایش بیشتر قیمـت بـه اشاعة اطلاعن است متخلف پس از خرید اوراق برو نادرسـت . ممک

ن صورت دو شیوة دستکاری  راق بهـادار آنها را بفروشد در ایر قیمـت اورت کند و پس از تأثیر اطلاعات افشاء شده بمباد
ر بهطور معمول  دستکاری مبتنی برمعامله بهطو .ده استگردی  فادهته اسرمعاملی بیعنی دستکاری مبتنی براطلاعات و مبتن

 . هام ]اوراق بهادار[ به منظور تغییردادن قیمت یا ایجاد قیمت صوری وغیرواقعی معاملة سیشـود: چنین تعریف م
منظور از معاملة مبتنی بر دستکاری بازار، قراردادی اسـت کـه پـس از دسـتکاری شـدن بـازار بـا اشخاص بی اطلاع  
و   به صورت صوری  را  سهام شرکتی  قیمـت  متقلبانـه  روشهای  از  استفاده  با  دستکاریکننده  مثال  برای  میشود،  منعقد 

افزایش می دهد و در قیمت بالا سهام تحـت ت  ملـک خود را به همان قیمت صوری و متقلبانه به شخص  غیرواقعی 
بیاطلاعی منتقل میکند. بـدیهی اسـت خریـدار ناآگاه از این معامله متضرر خواهد شد ، زیرا سهام را به قیمتی خریداری  

مانتاجراهای  آیا خریدار میتواند از طریق ض  .کـرده اسـت کـه بـا ارزش واقعی آن تفاوت دارد و بیشتراز ارزش واقعی است
مدنی زیان خود را جبران کند؟ وضـعیت حقـوقی قراردادی که پس از دستکاری شدن بازار منعقد شده، چیست؟ قانون  
یا بطلان   بازار حکمـی در خصوص صحت  دستکاری  انگاری  با وجود جرم  ایران  اسلامی  بهادار جمهوری  اوراق  بازار 

ـخاص ثالـث بـی اطـلاع منعقد میشود ارائه نکرده است. بدیهی است  معاملاتی که پس از دستکاری شـدن بـازار بـا اش
روند   از  گمراهکننده  ظاهری  به  نوعی  به  که  است  اقداماتی  انجـام  منـع  معنـای  بـه  برای دسـتکاری  مجازات  تعیین 

میشود. در واقع    معاملات اوراق بهادار یا ایجاد قیمت های کاذب یا اغوای اشخاص به انجام معاملات اوراق بهادار منجر
آنچه که قانونگذاربهطور مستقیم ارتکاب آن را از طریق جرم انگاری دستکاری بازار نهـی و منـع کـرده، انجـام رکـن  
مادی جرم دستکاری بازار است نه معاملاتی که پس از دستکاری و براساس قیمت دستکاری شـده با اشخاص ناآگاه  

نظر به اینکه نهی قانونگذارِ ناظر به معاملات مبتنی بـر دسـتکاری بـازار نیـست، بحـث در مـورد دلالت   .منعقد میشود
یا عدم دلالت نهی مقنن بر فساد این معاملات سالبه به انتفاء موضوع اسـت . هرچنـد یکـی از اهداف اصلی قانون از  

یشگیری از ورود زیان به آنها ست. علاوه  ز سـرمایه گـذاران و پمنـع دسـتکاری بـازار اوراق بهـادار در نهایـت حمایـت ا
قانون مدنی که باید در موارد تردید در صحت با بطلان قرارداد اعمال    ۲۲۳بر این اصل صحت قراردادها و حکم مـادة  

شوند، تقویت کنندة دیـدگاه قائـل بر صحت معاملات مبتنی بر دستکاری بازار است . بنابراین به نظر میرسد معاملة مبتنی  
دستکاری بازار با وجود جرمانگاری و منع دستکاری باز ار اوراق بهادار در قانون بـازار اوراق بهـادار در اصـل از نظر    بر

حقوقی معتبرو صحیح است و طرفین ملزم به تعهدات ناشی از عقد هستند. سؤال دیگری که پس از ارائه پاسخ به وضعیت  
توانایی یا ناتوانی فـسخ معامله مبتنی بر دستکاری از سوی طرف معاملة  حقوقی قرارداد پاسخ آن مستلزم تحلیل است،  

قانون مدنی معاملة مبتنی بردستکاری    ۲۱۹ناآگاه است. از نظر تحلیلی با توجـه بـه اصـل لـزوم قراردادها و حکم ماده  
ن معامله بر دسـتکاری بـازار  بازار، در ماهیت عقد لازم اسـت، با وجود این یک سؤالِ مطرح این است که آیا مبتنی بود 

قانون مدنی »تدلیس عبارت است   4۳8سـبب ثبـوت خیار فسخ برای طرف ناآگاه معامله ناآگاه میشود یا خیر؟ طبق مادة  
قـانون    4۳8نویسندگان حقوق مدنی با اذعان به اجمال تعریف ماده   .«از عملیاتی که موجب فریب طرف معامله شود 
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مـدنی معتقدنـد بـرای تحقـق تدلیس نخست باید عملیاتی انجام شود . دوم ایـن اقـدام بایـد موجـب ف ریـب طـرف  
قانون مدنی دلالت بر این دارد که برای تحقق تـدلیس بایـد    4۳8تعریف مادة   )5۱4  ،  ۱۳7۶،.)کاتوزیان   معاملـه گـردد 

دسیـسه ای بـه کـار رفته باشد، اشتباه طرف معامله باید مستند به کار ناشایست دیگری با شد اعم از اینکه این کار ناپسند  
)کاتوزیان، ص   فریبنده.  فعل  یا  باشد  دروغ و خلاف  اظهارات  ة   ) ۳۲5صرفاً  ماد  به ظاهر  توجه  مدنی    4۳8با  قانون 

ات باشد یا معامله . زیرا این  دستکاریکننده بازار را باید مرتکب تدلیس دانـست ، اعـم از اینکه دستکاری مبتنی بر اطلاع 
شخص ابتـدا اعمـا ل فریبکارانـهای در قالب فعل مثبت انجام می دهد و از این طریق اشخاص ناآگاه را به انعقاد معاملـه  
ترغیـب مـیکنـد و سبب گمراهی آنها میشـود. بنـابراین، شخـصی کـه پـس از وقـوع دسـتکاری در اثـر ناآگـاهی بـا  

 .ه بازار معامله میکند میتواند قرارداد را برمبنای خیار تدلیس فسخ کنددستکاریکنند
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حال، در متن قانون بازار اوراق بهادار    نی است. با ا  ی قصد مجرمانه ضرور  ای  یوجود عنصر روان  ،یتحقق جرم دستکار   ی برا
  یمبهم باق یموضوع تا حد  نی نشده و ا ان ی( به صورت واضح بتیسوء ن ایتقلب   تی الزام به وجود قصد خاص )ن  زان یم ران،یا

شامل شود، اما در    ز ی( را نیانگار سهل  ا ی  یاط یاحتی )ب  ییاشتباهات جزا   یممکن است حت  4۶ماده    ۳مانده است. ظاهر بند  
  تواندی ها متفاوت   نی. اشودی م  یتلق  یجرم ضرور   نی ارتکاب ا  یمعمولاً اثبات قصد عام و خاص برا   یالمللن ی ب  یحقوق  یهانظام 

 باشد.  رگذار یو مجازات متخلفان تأث یدگیدر نحوه رس
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و    ت یها تنها با شکا آن   یفریک  ب یو تعق  ییکه ادامه روند قضا   شودی اطلاق م  یمیقابل گذشت به آن دسته از جرا  میجرا
متوقف    یینظر کند، پرونده قضاخود صرف   تی از شکا  دهیدب یاگر فرد آس  گر،ید  ان یاست. به ب  ریپذامکان   دهیددرخواست بزه 

و تحت    یبه صورت خصوص  شتریدر گذشته ب  مینوع جرا  نی (. ا۱۳75  ، ی)آخوند  ابدیی جرم ادامه نم  یفر یک  بی و تعق  شودیم
  م یاز جرا  یار یبس ،یحقوق  یهاها نداشت، اما با تحول نظام آن   یر یگیدر پ ی بودند و جامعه نقش دهیدبزه  له یقب ا یکنترل خانواده 

 .شودی م نیی قانون و نوع جرم تع هگذشت بودن جرم بسته ب  رقابلیغ  ا یاند. قابل گذشت کرده  دا یپ  یامروز جنبه عموم
  س«یتدل  اریاند، مفهوم »خبازار شکل گرفته   یدستکار  ریکه تحت تأث  ییو به خصوص قراردادها  یحوزه معاملات مال  در

به واسطه    نیاز طرف  یکی  یگمراه  ای  بیفر  لیاست که به دل  یحق فسخ قرارداد   یبه معنا   س یتدل  ار یدارد. خ  یاژه یو   تیاهم
در    یدستکار   ا یبر اثر انتشار اطلاعات نادرست    یاگر فرد   گر، ید  بارتمخدوش شکل گرفته باشد. به ع   ا یاطلاعات نادرست  

 . دیکامل اقدام به عقد قرارداد کند، حق دارد قرارداد را فسخ نموده و خسارات وارده را مطالبه نما یبازار، بدون آگاه
متضرر    ه یبازار سرما  یها ی دستکار  ای  یاست که در اثر تقلب اطلاعات  یجبران ضرر کسان  ی برا   یفرصت  یسازوکار حقوق  ن یا
  ی از راهکارها   یکی  تواندیم   س یتدل  اریتوجه به خ  ،یمال  یبازارها  نهیبازگرداندن حقوق خود را دارند. لذا در زم  یی اند و تواناشده

 .اعتماد در معاملات باشد  شیو افزا یعاتاطلا  یهامقابله با سوءاستفاده 

 

 الارض  ي مجازات افساد ف ؛ ياخلال در نظام اقتصاد  جرم -7
  یکشور به مجازات اعدام محکوم م  یبر اساس قانون مجازات اخلالگران در نظام اقتصاد   یکلان اقتصاد   مفسدان ها    سال

مجازت    نی در باب منشاء ا  یو سردرگم  ابهامالارض در قانون    ی با عنوان افساد ف  یحد مستقل  ییاما باتوجه به عدم شناسا  دندش
محاربه    یدو عنوان حد   کیو تفک   ۱۳۹۲مصوب     یقانون مجازات اسلام  ب یتصو  با قانون بر آن وجود داشت. اما    ح یحم صر  و

  د یالارض برسد دادرس با یکشور به حد افساد ف  ی اخلال در نظام اقتصاد  اگرکه   د یگرد  جادی چالش ا   ن یالارض ا  یو افساد ف
با    یالارض مطابق با اصل چهارم قانون اساس  یو حد افساد ف  یقانون مجازات اسلام  د؟ یبه کدام قانون استناد نما  منطبق 
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از جرائم مستوجب اعدام قانون مجازات    کیرو در هر  نی از ا  ست؛ین  ریامکان پذ  گریآن با مواد د  صیاست، تخ  یاسلام  نی مواز
قانون مجازات   ۲8۶موضوع ماده  الارض  یحد افساد ف یو معو یکشور، دادرس به احراز ارکان ماد  ی اخلالگران نظام اقتصاد

الارض را به صورت عام و گسترده    ی جرم افساد ف  ی و معنو   یرکن ماد   ن یی با تب  ۲8۶در ماده    قانونگذار باشد.    ی ملزم م  یاسلام
در حوزه   یمعاونت در جرائم ارتکاب ا یموسع هرگونه مباشرت    ی کردیکرده و با رو  ران یا  ییجزا  ن ی به عنوان حد مصرح وارد قوان

کشور و ووو را در    یاخلال در نظام اقتصاد  ب،یکشور، نشر اکاذ  یخارج  ای  یداخل  تیافراد، امن  یجسمان  تی مختلف تمام  یها
ورود خسارت عمده به    ای  ی کشور، ناامن  یدر نظم عموم  دیموجب اخلال شد   که  ی که آثار جرم گسترده باشد، در حد  یطیشرا
شود مشمول عنوان مجرمانه    عی فحشا در حد وس  ایسبب اشاعه فساد    ای  ی و خصوص  یاموال عموم  ایافراد    یجسمان  تیتمام

  یفقها   اجماع  البته مجازات اعدام دانسته است.    ی عنی  د یمجازات مستقل و شد  ی الارض و دارا   ی افساد ف  ی عنیخاص و مستقل،  
  هی آ  که معتقدند    جهیو در نت  هیالارض به محاربه معطوف گرد  یسوره مائده، افساد ف  ۳۳  هیبر آن است که با توجه به آ   عهیش

،  ۱۳7۶  ، یشاهرود  یباشد.) هاشم  ی از محاربه نم  یالارض عنوان مستقل  ی جرم است و افساد ف  کی تنها    ان یدر مقام ب  فهیشر
۱4۳-۲۰۰) 
سابقه    ی کشور دارا  یبر وزن افساد در قانون مجازات اخلالگران در نظام اقتصد   یالارض و جرم انگار   یافساد ف  مفهوم

کشور در موارد کلان مستوجب اعدام شناخته شده است. ماده    یاخلال در نظام اقتصاد   یعنی   ،یاقتصاد جرم    نیربوده و مهمت
ماده    ی که اعمال مذکور در بندها  دینما   ی به صراحت مقرر م  ۱۳۶۹کشور مصوب    یقانون مجازات اخلاگران در نظام اقتصاد   ۲
با علم به موثر وبدن    ا یبه قصد مقابه با آن و    ا یو    ران یا  یاسلام   یبه نظام جمهور   زدن قانون، چنانچه به قصد ضربه    نی ا  ۱

  ستیصورت به حبس از پنج سال تا ب  نی ا  ریالارض باشد مرتکب اعدام و در غ   یاقدام در مقابله با نظام چنانچه در حد افساد ف
خلاف قانون به دست    قیکه از طر  یبه ضبط همه اموال  یمال   یگردد و در هر دو صورت دادگاه به عنوان جزا   یمسال محکوم  

کشور، تطابق    یاخلالگران در نظام اقتصاد   مجازات. صرف نظر از ارکان جرام خاص مذکوردر قانون  د ینما  یآمده باشد حکم م
جرائم خاص سابق بوده    فی تعار  ق ییماده در مقام توسعه و تض  ن یلازم بوده چراکه قانونگذار در ا   ۲8۶مجرمانه با ماده    ی رفتارها 

مذکور در متن ماده    ی و معنو  یماد  رکنالارض بر مرتکب احراز    یشمول حد افساد ف  یقانون، برا   نی ا  بیو حال با تصو   است
الارض پرداخته واز    یرفار مجرمانه حد افساد ف  ن ییبه تب یمجازات اسلام  قانون  ب یقانونگار با تصو گریلازم است. به عبارت د

مرتکب    د، یآ  دی حاصله مذکور در آن پد  ج ینتا  و باشد    ۲8۶که رفتار مجرمانه با افعال مذکور در صدر ماده    یپستنها در صورت  ن یا
نداشته    مطابقت   گری مجرمانه د  نی از عناو  کی   چیکه رفتار مرتکب با ه  یمفسد ف الارض شناخه خواهد شد. و الا در صورت

تواند    یم  ز ین  ۲8۶مطابق تبصره ماده    ی نشده است، البته در موارد   ی قاعده درء متهم مرتکب جرم حد  ت یباشد با توجه به حاکم
علاوه بر ارکان    دیدر محمه با  یدگیسبب دادرس در مقام رس  نی( به هم4۰  ۱۳۹4  ،یحکم داد.)برهان  ۶و    5  درجهبه حبس  

  ۲8۶مذکور را در ماده  یو معنو  ی کشور، ارکان ماد  ی قانون مجازات اخلالگران در نظام اقتصاد  ۲  ادهمقرر در م  ی و معنو  یماد
کشور قابل انطباق با صور    ی تنها اخلال در نظام اقتصاد   ۲8۶هشت دسته جرائم مذکور در ماده    ان یم   از  جهی نت  دراحراز کند.  

   کشور است. ی از جرائم مربوط به اخلال در نظام اقتصاد یبرخ
 

   ير یجه گینت
  ده یچیو پ  یچندوجه   ی تیماه  یبازار بورس اوراق بهادار، دارا   قیاز طر  یاخلال در نظام اقتصاد   ژهیبه و  ،یاقتصاد  میجرا

باعث    یدگیچی پ  ن ی دشوار است. ا  ار یبس  ی و اجتماع   یاسیس  ، یعوامل اقتصاد   ر یتأث  ل یآنها به دل  قیدق  ن یی هستند که فهم و تب
ارائه نشده و    یاقتصاد  میاز جرا  ریجامع و فراگ یفیهنوز تعر ،یشناسگسترده در رشته جرم  یها شرفت یپ رغمیشده است که عل

و   قیدق یفینبود تعر م،یجرا نی موانع در برخورد با ا نیتراز مهم یکیها مطرح شود. درباره آن  یمختلف و گاه متناقض اتینظر
امر   نی شده و ا  میجرا  ن یا تی از ماه  نگ ناهماه  یرهایمختلف و تفس  یهااست که موجب برداشت   «یشفاف از »جرم اقتصاد 

 .کندی مواجه م ی روند مقابله با آنها را با اختلال و کند
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بودن جرم و مجازات و قاعده »قبح عقاب   ی مانند اصل قانون ی فریحقوق ک ن یادی که با اصول بن ،یکنون یقانون یکمبودها
با در نظر گرفتن    د ی. قانونگذار باسازدی م  ان ینما  ش یاز پ  شی روز را بروشن و به   ن ی قوان  ن ی در تضاد است، ضرورت تدو  ان«یبلا ب
  ی هاکند تا از برداشت  نییتع  یاقتصاد  میجرا  یانگار جرم  یبرا   یمشخص یارها ی ف و معیو تحولات روز، تعار یاقتصاد  طیشرا

 شود.  یرینادرست و اقدامات متضاد جلوگ
  یگذار ه یاتخاذ شود که ضمن حفظ سرما  ی اهوشمندانه   ی فریک  استیس  کندی اقتضا م  میجرا   نی بودن ا  « ی»اقتصاد  یژگیو
کند.    نی کشور را تضم  یو ثبات اقتصاد  ت یکرده و امن  یریحوزه جلوگ  نی در ا  یاز وقوع بزهکار   ، یمشروع اقتصاد   ی هات یو فعال

  را یبزهکارانه است، ز  یو رفتارها  ی و مشروع اقتصاد  یقانون  یهات یفعال  نی ب  قیدق  زیحوزه، تما  نی عمده در ا  یهااز چالش   یکی
  ن یدر ا   ی انگار که جرم   دهدی مسئله نشان م  ن ی . ارندیگیصورت م  ی در قالب اقدامات ظاهراً قانون  ی اقتصاد   م یاز جرا  ی ار یبس

را کاهش داده و به    گذاران ه ی سرما  زهیانگ  تواند یم  قیدق  ریغ   ی انگار چرا که جرم   رد،یانجام گ  ار ی با دقت و ملاحظه بس  دیحوزه با 
 کسب و کار منجر شود. ی رکود در فضا

از    یار ی مشخص ممکن است باعث مصون ماندن بس  یبه فهرست  یاقتصاد   میجرا  فیمحدود کردن تعار   گر،ید  یسو   از
به منظور حفظ منافع   ن، یپنهان بمانند. بنابرا   یقانون یهات ی در قالب فعال توانندی م بار ان یاز اقدامات ز  یبرخ را یمرتکبان شود، ز

  گذاران ه ی و اجرا شوند که هم از حقوق سرما  یطراح  یمتوازن  یفر یک  ی هااست یلازم است س  ،یاقتصاد   ت یامن  نی و تضم  یاجتماع 
 را فراهم سازند.  ی و مؤثر با مجرمان اقتصاد  یکرده و هم امکان برخورد جد  ت ی و شهروندان حما

  م یاز وقوع جرا  یریشگیدوگانه بر عهده دارد: پ  یا فهیوظ   ،یقانون اساس  ۱5۶با توجه به اصل    هی راستا، قوه قضائ  نی ا  در
  ی اقتصاد   میو علل وقوع جرا  سازنه یشناخت عوامل زم  نهیدر زم  یو تجرب  یعلم  یهاو مجازات مجرمان. انجام پژوهش   یاقتصاد

  ی مبنا  تواندیم قاتیتحق  نی ا  جی. نتاکندی م فایا میجرا ن یدر کاهش ا یمقابله با آنها نقش مهم یبرا   یعمل یو ارائه راهکارها
مقابله با    یبرا  یترقیمؤثرتر و دق یموجود را پر کند، تا ابزارها  ی قانون ی تر و کارآمدتر قرار گرفته و خلاهاجامع  نی قوان ن یتدو
 . دیفراهم آ یاقتصاد  میجرا

تر تر و شفاف امن   ی فضا  جادی به ا  توان ی مختلف، م  ی نهادها  ی هماهنگ و همکار   ی فریک  ی هااست یبا اتخاذ س  ب، یترت  نی بد
  ن ی ا  از ی  کد. ینمو  یریشگی پ  یاقتصاد   میاز جرا  یناش  یهاب یبود و از آس  دواریام  یگذار ه یو سرما  یاقتصاد   یهات یفعال  ی برا

  مانند )  ی دستکار  یرفتارها   از   ی مشخص  ق یمصاد  د یبا  نوعاً«،»   ابهام  حذف   با باشد که    یم  ی ماد  عنصر  ترق یدق  نیی تعامور  
  صی تشخ  تا   شود  ی نیبشیپ   قانون   در...(  و  ی مصنوع   مت یق  جادیا   ی برا   معاملات   ی هماهنگ  کاذب،  اخبار   انتشار   ،یساختگ  معاملات 

  ی ضرو   بورس  یعال  ی شورا   توسط   تخلفات  قیمصاد  مستمر  ی بازنگر  ن ی. همچن  شود  لیتسه   یانتظام   و   یی قضا  مراجع  ی برا   جرم
  قیمصاد  فهرست  تواندی م  بازار،   نخبگان   با   مشورت   و   یتخصص  جلسات   دادن   قرار  مبنا  با  بورس،  ی عال  یشورا باشد چرا که    یم

  شرفتی عصر حاضر و با پ  در.  است   کرده  د ییتأ  را  وهیش  نی ا   زین  ی ادار  عدالت  وان ید.  کند  روز  به  را  بازار  در  پرخطر  یرفتارها 
برا   نیمهمتراز    تخلفات   هوشمند  یی شناسا  یسازوکارها  ت یتقو  یهوش مصنوع    و  مشکوک  ی رفتارها  صی تشخ  یاقدامات 

  مانند  ی گر ید  یحقوق  ی راهکارها  د یبا  ، یفریک  ی هامجازات   بر   علاوه  ن ی همچن.  شودی م  شنهادی پباشد که    ی م  بازار   در   ی دستکار
 . گردد فراهم گذاران ه ی سرما یبرا   خسارت جبران   و  هی سرما بازار در  ت یفعال تیممنوع  اموال،   فیتوق ،یمدن تیمسئول

  و   ه ی تسو  ،یپساتجار   امور  انجام   در  ید یکل  نقش   بورس،   سازمان   نظارت   تحت   «، یمرکز  ی گذار سپرده »  مانند   یی هاسازمان 
  ، ی نظارت  یابزارها   توسعه  و   یالمللن ی ب  ی استانداردها  از   استفاده  نهادها،  نی ا  عملکرد  در   تیشفاف  تی تقو.  دارند  سوابق  ینگهدار 
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